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INTAKTER EBITDA
Tillvaxt 10,4 % Marginal 15,9 %
INTAKTER EBITDA

Tillvaxt 7,8 % Marginal 14,5 %

w Intakterna dkade med 10,4 procent till 150,2 MSEK (136,1),
varav organisk tillvaxt uppgick till 6,4 procent och 4,0
procent var forvarvad tillvaxt.

w EBITDA uppgick till 23,9 MSEK (25,2), marginal 15,9 procent
(18,5).

w Kassaflode fran den 16pande verksamheten uppgick till 41,1
MSEK (37,4) och likvida medel uppgick till 18,1 MSEK (20,2)
vid periodens slut.

w Periodens resultat uppgick till 3,3 MSEK (5,6)

w Resultat per aktie fore utspadning uppgick till 0,19 SEK
(0,32).

w Nettoskuld / Justerad EBITDA exkl. IFRS16 uppgick till 0,5x
(O,1) vid periodens slut.

w Nettoskulden exkl IFRS16 uppgick till 15,8 MSEK (3,4).

w Justerad EBITDA exkl IFRS16 LTM uppgick till 30,7 MSEK
(28,8).

w Genomsnittligt antal barn och elever uppgick till 2 934 (2
775).
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LEVERAGE

Foregaende ar O,1x

KF LOPANDE VERKSAM.

Foéregaende ar 61,7 MSEK

w Intdkterna dkade med 7.8 procent till 288,3 MSEK
(267.5), varav organisk tillvaxt uppgick till 5,7 procent
och 2,0 procent var forvarvad tillvaxt.

w EBITDA uppgick till 41,2 MSEK (42,5), marginal 14,5
procent (15,9).

w Kassaflode fran den 16pande verksamheten uppgick till
59,5 MSEK (61,7)

w Periodens resultat uppgick till 1,4 MSEK (2,6).

w Resultat per aktie fore utspadning uppgick till 0,08 SEK
(0,14).

w Genomsnittligt antal barn och elever uppgick till 2 826
(2 724).
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Vasentliga handelser under kvartalet
En omfinansiering genomfdrdes i juni dar kreditramen dkades fran 24 MSEK till 30 MSEK med mdjlighet till
ytterligare 5 MSEK, rantan inom kreditramen sanktes med 1,5 procentenheter. Avtalet |6per till 31 maj 2029.

Arsstamma holls den 9 juni. Féljande vasentliga beslut fattades:

I Utdelning om 13 ére/aktie faststélldes, med avstdmningsdag den 12 juni.

T Ansvarsfrinet beviljades for styrelse och vd for 2025.

T Till styrelsen omvaldes Thomas Gur (ordférande), Elnaz Madani, Luca di Stefano och Hanna
Ahktarzand (Myhrman) samt nyval av David Wéastberg. Caj Perrin avbdjde omval.

Omval av Grant Thornton Sweden AB som revisor.

12 maj tilltradde Tellusskolan AB samtliga aktier i Danderyds Enskilda skola AB (Elevverket och

Smabarnsskolan), i enlighet med avtal. Bolaget omsatte cirka 30 MSEK under 2024/2025. Férvarvet

finansierades med egna likvida medel.

I april inledde Tellusgruppen utrulining av den egenutvecklade Al-plattformen Kentaur |

forskoleverksamheten, med malsattning att successivt ersatta externa system, for vardnadshavare och

personal, under andra halvan av 2026.

Véasentliga hdndelser efter rapportperiodens utgang

Inga vasentliga hdndelser att rapportera

2026
Belopp i TSEK apr-jun
Intakter 150 227
Intéktstillvaxt, % 10,4%
Rorelseresultat (EBIT) 7 555
Roérelsemarginal, % 5,0%
EBITDA 23 926
EBITDA-marginal, % 15,9%
Periodens resultat* 3343
Soliditet, % 11,5%
Antal barn och elever 2934
Nettoskuld exkl IFRS16 15 753
Justerad EBITDA exkl IFRS16 7 988
Nettoskuld / justerad EBITDA exkl
IFRS16 LTM 0/5%
Kassaflode fran den ldpande 41 051
verksamheten

2025
apr-jun
136 059
4,2%
9588
7,0%
25233
18,5%
5646
10,2%
2775
3398
10 256

0,1x

37 380

2026
jan-jun
288 347
7,8%

9 804
3,4%
41864
14,5%
1393
11,5%

2 826
15 753
10 705

0,5x

59 477

2025
jan-jun
267 466
4.2%
11076
4.1%
42 488
15,9%
2572
10,2%
2724
3398
13 456

0,1x

61710

25-26
jul-jun
541452
8,9%
30 961
57%
94 302
17,4%
10 560
11,5%
2719
15 753
30 716

0,5x

99 492

2025
jan-dec
520 570
8,1%
32 233
6,2%
94 927
18,2%
1738
12,3%
2668
29145
33 466

0,9x

101725

Definitioner av rapportens nyckeltal och varfér Tellusgruppen anvander dem hittas i slutet av rapporten

under nyckeltalsdefinitioner.
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Tellusgruppens andra kvartal 2026 pridglades av hog tillvaxt, ett betydande forvdrv och ndsta steg i utvecklingen av
var egen tekniska plattform Kentaur. Intikterna 6kade med 10,4 procent till 150,2 MSEK. Den organiska tillvixten
uppgick till 6,4 procent och den férvirvade tillvixten till 4,0 procent. Samtliga vara tre stérsta verksamhetsomraden,
forskola, grundskola och utbildningsresurser, bidrog till 6kningen. EBITDA uppgick till 23,9 MSEK, jamfért med 25,2
MSEK féregaende ar. Den underliggande verksamheten utvecklas dock positivt. Resultatférindringen férklaras frimst
av jamforelsestorande effekter framst utfasning av tillfilliga hyresrabatter och tillvaxtrelaterad 6kning av
semesterldneskulden. Samtidigt ser vi en forbittrad resultatutveckling inom koncernens affirsomraden, med undantag
fér modersmalsverksamheten dér ett pagaende effektiviserings- och digitaliseringsarbete férvintas stirka
I6nsamheten i slutet av detta ar. De underliggande volymerna utvecklades positivt genom fler barn, elever och utférda
undervisningstimmar. Maltids- och serviceverksamheten férbittrade ocksa sin I16nsamhet betydligt genom effektivare

bemanning och genomfdrda prishéjningar.

Forvarvet i Danderyd starker karnverksamheten

Den 12 maj tilltradde Tellusgruppen Danderyds Enskilda
Skola, som omfattar grundskolan Elevverket och férskolan
Smabarnsskolan. Forvarvet bidrar darmed till kvartalets
tillvaxt, men dess fulla effekt kommer forst att synas under
kommande perioder.

Forvarvet | Danderyds kommun ar strategiskt viktigt
eftersom det samtidigt starker vara bada
karnverksamheter. Vi far tva val etablerade verksamheter i
ett attraktivt geografiskt omrade och forstarker var
position i Stockholmsregionen. Forvarvet skapar ocksa
mdjligheter till samordning och erfarenhetsutbyte inom
bade skola och forskola.

Forvarvet finansierades med egna likvida medel. Det visar
var formaga att anvanda koncernens kassafldden och
finansiella resurser for att genomfora forvary som bade

bidrar till tillvaxt och utvecklar den befintliga verksamheten.

Kentaur gar fran ambition till praktisk anviandning

Under kvartalet inledde vi implementeringen av Kentaur |
vara egna forskolor. Kentaur ar en plattform som avser att

ersatta system som vi i dagslaget kdper fran externa parter.

Genom att integrera flera funktioner i samma plattform
forbattrar vi bade kvaliteten och anvandarupplevelsen och
kan bidra till ett mer effektivt arbetssatt. Satsningen har
tagit ett viktigt steg fran utveckling och testning till
praktisk anvandning | verksamheten.

Kentaur ska successivt samla kommunikation med
vardnadshavare, administration, pedagogisk
dokumentation och kvalitetsarbete i ett gemensamt
systemstod. Under andra halvaret ar malsattningen att
plattformen stegvis ska bodrja ersatta externa system i
forskoleverksamheten.

Den egna verksamheten ar den basta miljén for att utveckla
och férbattra plattformen. Medarbetarnas och
vardnadshavarnas erfarenheter ger oss mojlighet att justera
funktionerna utifran verkliga behov. Kentaur ar darfor inte
enbart en teknikinvestering. Plattformen ska over tid bidra
till enklare arbetssatt, battre beslutsunderlag, lagre
systemkostnader och en battre upplevelse for bade
medarbetare och vardnadshavare.

Finansiellt handlingsutrymme for nasta steg

Kassaflodet fréan den 16pande verksamheten uppgick till 41,1
MSEK under kvartalet. Nettoskulden i férhallande till
justerad EBITDA, exklusive IFRS16, uppgick till 0,5 ganger.

I juni genomférde vi ocksd en omfinansiering som dkade
kreditramen fran 24 till 30 MSEK, med mojlighet till
vtterligare 5 MSEK. Samtidigt sanktes rantan med 1,5
procentenheter och finansieringen forlangdes till maj 2029.
Det ger oss battre forutsagbarhet och ett stdrre finansiellt
handlingsutrymme.

Var utgdngspunkt ar fortsatt finansiell disciplin. Kassaflodet
ska varna stabiliteten i den 16pande verksamheten, men
ocksd anvandas for investeringar och forvary som
langsiktigt starker koncernen.

Vi gar in i hosten som en stdrre koncern, med fler barn och
elever, en bredare verksamhet och en egen teknisk
plattform som nu bérjar anvandas | praktiken.
Kombinationen av organisk utveckling, val valda férvarv
och innovation skapar en starkare plattform fér
Tellusgruppens fortsatta tillvaxt.

Bijan Fahimi, vd







1 APRIL - 30 JUNI 2026

Intakter och resultat

Periodens intdkter uppgick till 150,2 MSEK (136,1), vilket &r en &kning med 10,4 procent jamfért med
motsvarande period foregaende ar. Den organiska tillvaxten uppgick till 6,4 procent medan 4,0 procent
hanfors till genomférda férvary. Alla de tre stdrsta affarsomradena forskola, skola och utbildningsresurser
bidrog till tillvaxten. Genomsnittet av inskrivna barn och elever uppgick till 2 934 (2 775), vilket motsvarar en
okning med 5,7 procent jamfort med motsvarande period foregdende ér.

EBITDA uppgick till 23,9 MSEK (25,2) vilket motsvarar en marginal om 15,9 procent (18,5).
Marginalférsdmringen forklaras av Okade externa kostnader om cirka 1,4 MSEK, varav en del avser
transaktionskostnader kopplade till genomfért forvary. Férandring av semesterldneskuld hade stdrst negativ
paverkan, den uppgick till -8,2 MSEK (-5,3), pa grund av senare semesteruttag och fler anstallda.

Rorelseresultatet uppgick till 7,6 MSEK (9,6). Forsamringen forklaras framst av, forutom ovanstaende
kommentarer, hdgre avskrivningar om 0,7 MSEK péd nyttjanderattstillgéngar.

Investeringar
Nettoinvesteringarna under perioden uppgick till 39,1 MSEK (9,7). Investeringarna bestar framst av
forlangningar och omprévningar av lokalhyresavtal, férvary och Al-plattformen Kentaur.

Kassaflode och finansiell stallning
Periodens kassafldde uppgick till 12,7 MSEK (8,8). Kassaflddet fran den [bpande verksamheten fore
rorelsekapitalféorandringar uppgick till 22,1 MSEK (25,1) och 41,1 MSEK (37,4) efter rorelsekapitalférandringar.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -8,2 MSEK (-0,3). Detta inkluderar forvary samt
dkade investeringar i Al-plattformen Kentaur.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till -20,2 MSEK (-28,3) varav -12,5 (-10,8) amortering av
leasingskulder. Under kvartalet har utdelning betalats ut om 2,3 MSEK och langfristiga lan amorterats med
cirka 0,2 MSEK.

Soliditeten uppgick till 11,5 procent (10,2) vid kvartalets utgang. De totala tillgdngarna uppgick till
470,2 MSEK (470,0).

De langfristiga rantebarande skulderna uppgick till 265,9 MSEK (284,8) och avser utnyttjandet av konto-
krediter om 0,0 MSEK (0,0), évriga langfristiga skulder till kreditinstitut om 5,7 MSEK (5,8), rantebarande
sdljarreverser om 0,0 MSEK (0,0), langfristiga leasingskulder om 256,0 MSEK (262,7) och 4,2 MSEK (16,3) i
skulder till huvudagare och narstadende.

De kortfristiga rantebarande skulderna uppgick till 66,7 MSEK (43,0) och avser kortfristig del av langfristiga
[dn om 24,0 MSEK (1,5) samt kortfristiga leasingskulder om 42,7 MSEK (41,5). Rantebé&rande skuldnettot
uppgick till 314,4 MSEK (307.6).

Vid periodens utgdng uppgick koncernens likvida medel till 18,1 MSEK (20,2).

Intékter LTM (MSEK) Justerad EBITDA exkl IFRS16 Leverage (Nettoskuld / EBITDA
27,5% 542 LT™M exkl IFRS16 LTM)
a2 97 5,6x
395 288 30,7
3,3x
17,
13,5
8,9% 7.5
7,7% 0,1x 0.5
Q223 Q224 Q225 Q226 Q223 Q224 Q225 Q226 Q223 Q224 Q225 Q226

Intékter —emmm—Tillvaxt %
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1 JANUARI- 30 JUNI 2026

Intakter och resultat

Intdkterna uppgick till 288,3 MSEK (267,5), vilket &r en &dkning med 7,8 procent jamfort med motsvarande
period foregdende ar. 2,0 procent hanfors till drets och forra arets forvary medan den organiska tillvéaxten
uppgick till 5,7 procent. Den organiska tillvaxten harstammar framst fran de senast etablerade forskolorna
och fler klasser i skolorna samt till viss del av ersattningshdjningar. Det genomsnittliga antalet inskrivna barn
och elever uppgick till 2 826 (2 724), vilket motsvarar en dkning med 3,7 procent jamfért med motsvarande
period foregdende ar.

EBITDA uppgick till 41,9 MSEK (42,5), vilket motsvarar en marginal om 14,5 procent (15,9).
Marginalférsdmringen forklaras av dkade externa kostnader om cirka 2,6 MSEK, varav en stor del avser
transaktionskostnader kopplade till genomfort forvary och dvergangen till IFRS. Positiva kortvariga effekter
rorande lokalhyra foregdende ar paverkade ocksa jamforelsen negativt, cirka 3,2 MSEK. Férandring av
semesterldneskuld hade negativ paverkan, den uppgick till -17,0 MSEK (-15,5), detta pa grund av senare
semesteruttag och fler anstallda.

Rorelseresultatet uppgick till 9,8 MSEK (11,1). Forsamringen forklaras framst av, forutom ovanstaende
kommentarer, hdgre avskrivningar om 0,6 MSEK pa nyttjanderattstillgdngar.

Investeringar
Nettoinvesteringarna under perioden uppgick till 41,1 MSEK (13,5). Investeringarna bestar framst av
forlangningar och omprévningar av lokalhyresavtal, férvary och Al-plattformen Kentaur.

Kassaflode

Periodens kassafldde uppgick till 10,2 MSEK (19,1). Kassaflddet fran den [bpande verksamheten fére
foradndringar i rorelsekapital uppgick till 39,0 MSEK (42,5) och 59,5 MSEK (61,7) efter rorelsekapitals-
forandringar.

Kassaflddet fran investeringsverksamheten uppgick till -10,0 MSEK (-0,8), detta inkluderar forvary samt
investeringar i Al-plattformen Kentaur.

Kassaflddet fran finansieringsverksamheten uppgick till -39,3 MSEK (-41,8). Amortering av leasingskulder
uppgick till -23,9 (-21,5). Under aret har langfristiga 1an amorterats med 3,1 MSEK.
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Sdsongseffekter

Tellusgruppens Ibnsamhet paverkas av naturliga sasongsvariationer, till storsta delen hanforliga till
foradndringar av ferie- och semesterldneskulder. Inom grundskoleverksamheten féordelas intdkterna jdmnt
Over aret. Personalkostnaderna sjunker dock kraftigt under sommarmanaderna da stora semesteruttag sker
samtidigt som ovriga kostnader &r relativt [dga. Detta leder till en hogre I6nsamhet under det andra och
tredje kvartalet jamfort med ovriga kvartal.

Inom forskoleverksamheten har jamfoérbara enheter generellt sett 1agre intdkter under det tredje och till viss
del fjarde kvartalet jamfért med resterande del av rakenskapsaret. Den frémsta anledningen ar att en del
barn [dmnar forskolan under hosten for att pabdrja sin skolgdng och deras platser fylls successivt under
foljande manader. | likhet med grundskoleverksamheten sjunker personalkostnaderna aven inom
forskoleverksamheten kraftigt under sommarmanaderna nar en stor del av semesteruttagen gors, vilket
innebar att det tredje kvartalet i manga fall blir [dnsamhetsmassigt arets basta kvartal trots férhallandevis
[dga intakter.

Utbildningsresurser genererar sina intakter nar skolorna ar &ppna, vilket innebar att intdkter och Ibnsamhet
sjunker kraftigt under sommarmanaderna.

Tellusgruppen gor Iénejusteringar for de stdrsta personalgrupperna fran och med september. Efter
genomford Idnejustering dkar personalkostnaderna utan att barn- och skolpengen justeras i motsvarande
man, vilket paverkar [bnsamheten. Barn- och skolpengen justeras i stallet vid arsskiftet vilket leder till en viss
sdsongsvariation i [bnsamheten.

Utdver resultatméassiga sédsongsvariationer paverkas koncernen av kassaflddesmassiga sdsongsvariationer.
En betydande del av koncernens intakter bestar av statsbidrag och andra kommunala stdd som i manga fall
betalas ut halvarsvis. Utbetalningarna sker generellt under kvartal tva och fyra, vilket innebar att
kassaflddena under kvartal ett och tre blir relativt 1dga i férhéllande till redovisade intakter.
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FORSKOLA

[}
.ll.
Tellusbarn driver 28 forskolor och erbjuder éver 2 200 utbildningsplatser. Under kvartalet tillkom

Smabarnsskolan i Danderyd. Tellusbarn verkar i varierande socioekonomiska miljéer utifran de tre
profilerna kulturférskola, friluftsférskola och tvasprakig foérskola.

Utveckling andra kvartalet

Det genomsnittliga antalet inskrivna barn dkade med 1,7 procent jamfort med féregaende ar och uppgick till
1841 (1 811). Intakterna uppgick till 87,8 MSEK (84,6), vilket ar en dkning med 3,8 procent. Tillvaxten ar bade
en féljd av héjd barnpeng och fler inskrivna barn i verksamheten, delvis forvarvat.

EBITDA uppgick till 16,7 MSEK (20,2), vilket motsvarar en marginal om 19,0 procent (23,8). Den
underliggande verksamheten har forbattrats, framst kopplat till héjd barnpeng. Det lagre resultatet
harstammar fran utdkad anvandning av vikarier fran Vikariepoolen. Detta &r dock pengar som stannar inom
koncernen som helhet. Paverkat har ocksa omstruktureringen av den interna management fee-modellen,
vars negativa paverkan ar cirka 3,6 MSEK for kvartalet.

Genomsnittliga beldaggningsgraden i verksamhetens forskolor &kade till 82,6 procent (82,4).

INTAKTER YTD EBITDA YTD BARN YTD

166,6 MSEK 29,6 MSEK 1779 BARN

Tillvaxt 4,2 % Marginal 17,8 % Tillvaxt 1,1 %

2026 2025 2026 2025 25-26 2025

TSEK apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jul-jun jan-dec
Intakter 87 819 84 571 166 609 159 819 313 277 306 487
Intaktstillvaxt, % 3,8% 6,9% 4.2% 6,4% 57% 6,9%
EBITDA * 16 671 20169 29 588 34 418 62 950 67 780
EBITDA, % 19,0% 23,8% 17,8% 21,5% 20,1% 22,1%
Antal inskrivna barn 1841 181 1779 1760 1697 1687
Antal utbildningsplatser 2230 2199 2195 2199 2176 2178

*Ny management fee-modell 2026

Antal barn LTM (snitt) Intdkter LTM (MSEK) EBITDA exkl IFRS16 LTM
(MSEK)
1666 1697
1584 3133 22,7
1404 2769 2964 203
242,9
6,2
38
Q223 Q224 Q225 Q226 Q223 Q224 Q225 Q226 Q223 Q224 Q225 Q226
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GRUNDSKOLA
\

Tellusskolan

Tellusskolan driver fyra skolor med Robinsonprofil i Enképing och en i Osterdker, hdgstadieskolorna Thea
Linkdéping och Thea Bromma samt Elevverket. Under kvartalet tillkom F-6-skolan Elevverket i Danderyd.
Tellusskolans affarsidé ar att driva, starta och férvarva grundskolor som méter mangfalden av behov och
preferenser bland vardnadshavare och kommuner. Bolaget kombinerar en mangfald av profiler med en
sammanhdngande vision och en mer effektiv organisation.

Utveckling andra kvartalet

Det genomsnittliga antalet elever uppgick till 1093 (964) under perioden. Intdkterna uppgick till 40,5 MSEK
(32,3) vilket &r en 6kning med 25,6 procent. Forbattringen ar hanforlig till fler elever, framst fran forvary, och
Okad elevpeng.

EBITDA uppgick till 4,2 MSEK (5,3) vilket motsvarar en marginal om 10,3 procent (16,3). Den underliggande
verksamheten har dock forbattrats, framst fran stordriftsfordelar kopplat till fler elever. Det lagre resultatet
harstammar fran omstrukturering av den interna management fee-modellen, vars negativa paverkan ar cirka
2,0 MSEK fér kvartalet. Semesterléneskulden har ocksa paverkat resultatet negativt om cirka 2,7 MSEK.

OMSATTNING YTD

75,4 MSEK

Tillvaxt 17,0 %

EBITDA YTD

2,9 MSEK

Marginal 3,9 %

ELEVER YTD

1 047 ELEVER
Tillvaxt 87 %

2026 2025 2026 2025 25-26 2025
TSEK apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jul-jun jan-dec
Intakter 40 538 32 265 75 441 64 486 143 680 132 725
Intaktstillvaxt, % 25,6% 0,0% 17,0% 0,6% 13,1% 4,8%
EBITDA * 4162 5259 2934 6 941 19131 23138
EBITDA, % 10,3% 16,3% 3,9% 10,8% 13,3% 17,4%
Antal elever 1093 964 1047 964 1023 981
*Ny management fee-modell 2026
Antal elever LTM (snitt) Intdkter LTM (MSEK) EBITDA exkl IFRS16 LTM
(MSEK)
1023
143,8
963 1248 1270 67 78
928 110,3 . 6,4
883 4.6
Q223 Q224 Q225 Q226 Q223 Q224 Q225 Q226 Q223 Q224 Q225 Q226

TELLUSGRUPPEN AB (PUBL) / HALVARSRAPPORT 2026

1(38)



UTBILDNINGSRESURSER

[ ]
Omnipr
UTBILDNINGSRESURSER

Omniglot @ Vikariepoolen  ©Kentaur s

Verksamhetsomradet utbildningsresurser bestar av flera verksamheter. Omniglot erbjuder
modersmalsundervisning och studiehandledning. Verksamheten har éver 260 ldrare som behérskar 6ver
100 sprak och éver 130 kunder, bdde kommunala och fristdende grund- och gymnasieskolor runtom i
landet. Vikariepoolen forvdrvades i januari 2025 och erbjuder bemanning, framst kopplat till
utbildningssektorn. Kentaur ar ett initiativinom Al-utveckling fér utbildningssektorn. Nanny by Tellus ar
tjidnster inom barnpassning for familjer.

Utveckling andra kvartalet

Kvartalets intakter uppgick till 23,6 MSEK (19,0), vilket ar en dkning med 24,5 procent. Samtliga foretag |
verksamhetsomradet har bidragit till dkningen. Antalet utférda modersmalstimmar har dkat med 25,1
procent.

EBITDA uppgick till 0,1 MSEK (1,1) vilket motsvarar en marginal om 0,3 procent (5,6). Det |agre resultatet
harstammar delvis fran omstrukturering av den interna management fee-modellen, vars negativa paverkan
ar cirka 1,2 MSEK fér kvartalet. Hogre kundanskaffnings- och lararkostnader samt kostnader kopplat till
Kentaur har ocksa paverkat resultatet.

Under april har Al-1bsningen Kentaur lanserats internt. Kentaur ar var plattform for skol-hem-kommunikation,
schemaldggning, administration, uppféljining med mera, byggd som en modern ersattning for aldre system
pé& marknaden. Med smarta Al-funktioner och ett enkelt granssnitt effektiviserar Kentaur vardagen for bade
pedagoger och vardnadshavare.

INTAKTER YTD EBITDA YTD SPRAK

49,7 MSEK 2,1 MSEK 100+ SPRAK

Tillvaxt 18,1 % Marginal 4,2 %

2026 2025 2026 2025 25-26 2025

TSEK apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jul-jun jan-dec
Intakter 23 627 18 971 49 672 42 061 84 566 78 368
Intaktstillvaxt, % 24,5% 21,7% 18,1% 253% 26,6% 34,4%
EBITDA * 69 1059 2 062 5080 5717 8735
EBITDA, % 0,3% 56% 4,2% 12,1% 6,8% 11%
Timmar modersmal 18 751 14 988 40 019 34 324 67 641 61946

*Ny management fee-modell 2026

Timmar modersmal LTM Intékter LTM (MSEK) EBITDA exkl IFRS16 LTM

(MSEK)

67641 84,6
55074 00783 66.1
, 10,9

39509 543 %9 8.4
I I I I I I ]
Q223 Q224 Q225 Q226 Q223 Q224 Q225 Q226 Q223 Q224 Q225 Q226

TELLUSGRUPPEN AB (PUBL) / HALVARSRAPPORT 2026 12 (38)



MALTIDS- OCH SERVICETJANSTER

Tellus

Te"usfood

Verksamhetsomradet Tellusservice bestar av Tellusservice och Tellusfood. Tellusfood bestar av totalt fem
kok, fyra matlagningskok som ligger i anslutning till Tellusgruppens verksamheter och ett fristdende kok.
Ko6ken producerar mat till bade verksamheten pa plats, andra enheter inom Tellusgruppen samt externa
kunder. Verksamheten serverar en miljon portioner mat arligen. Under namnet Tellusservice bedrivs
transport- och vaktmaésteritjinster for bade interna och externa kunder.

Utveckling andra kvartalet
Kvartalets intdkter uppgick till 9,6 MSEK (8,6), vilket &r en tillvaxt pa 11,7 procent. 1,3 MSEK avsag extern
forsalining. Antalet producerade portioner dkade med 0,8 procent, framst pa grund av fler barn och elever

nagot motverkat av lagre extern forsaljning.

EBITDA uppgick till 2,6 MSEK (1,9), vilket motsvarar en marginal om 27,1 procent (22,2). Den positiva
utvecklingen jamfort med foregaende ar forklaras av effektivare bemanning genom konsolidering av ett kok

och prishdjningar.

INTAKTER YTD EBITDA YTD KO K
19,3 MSEK 4,6 MSEK 5 KOK
Tillvaxt 6,2 % Marginal 23,7 %
2026 2025 2026 2025 25-26 2025
TSEK apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jul-jun jan-dec
Intakter 9 595 8 594 19 267 18 149 33920 32328
Intaktstillvaxt, % 11,6% -20,8% 6,2% 3,8% -2,8% -5,5%
EBITDA * 2598 1910 4574 3754 6 891 6 071
EBITDA, % 271% 22,2% 23,7% 20,7% 20,3% 18,8%
Antal portioner 221974 220 293 451 864 483 866 823 841 855 843
*Ny management fee-modell 2026
Antal portioner LTM (tusen) Intékter LTM (MSEK) EBITDA exkl IFRS16 LTM
(MSEK)
o 824 34,4 33,9 .
705 '
24,9
499
0,0
12,0
0,5
-1,3
Q223 Q224 Q225 Q226 Q223 Q224 Q225 Q226 Q223 Q224 Q225 Q226
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MODERFORETAGET

Tellusgruppen

Tellusgruppen ar en langsiktig dgare av vilskétta bolag inom sektorerna fér utbildning och barnomsorg.
Koncernen ar fér ndrvarande huvudman fér 28 férskolor, atta grundskolor och tillhandahaller d4ven
utbildningsresurser, barnpassning och bemanning. Tellusgruppen bildades 2012 som moderforetag for
Tellusbarn (Tellusbarn grundades ar 2007) och som plattform fér expansion inom utbildnings- och
barnomsorgssektorn.

Finansiell utveckling

Moderféretagets intdkter under kvartalet uppgick till 15,6 MSEK (7,9). Intékterna &r koncerninterna och avser
vidarefakturering av management fee och koncerngemensamma kostnader. Moderfdretaget ar
centralansvarig, bade nar det galler bolagsdverskridande personal och avtal. Den centrala administrationen
har vuxit i takt med koncernens tillvaxt men moderfdretagets tillvaxt ar framst en effekt av dvertagande av
kostnader fran dotterbolagen. Rorelseresultatet uppgick till 0,3 MSEK (-2,5).

Tellusgruppen har under aret omstrukturerat sin modell fér debitering av koncerninterna tjanster,
management fee. Nettoeffekten pa koncernen ar noll men det far stora effekter pa verksamhetsomradena och
pa moderfdretaget. Summerat s& har moderforetaget vidarefakturerat samtliga sina rérelsekostnader med ett
marknadsmassigt paslag.

| moderforetaget syns det pa rorelseresultatet som i kvartalet har dkat med 2,8 MSEK. P&
verksamhetsomradena, framst forskola och grundskola, syns det genom ett forsdmrat rorelseresultat
jamférelsevis. Nettoeffekten for koncernen ar dock noll.

Moderféretagets likvida medel vid periodens slut uppgick till 2,3 MSEK (1,9). Moderféretagets tillgangar bestar
till storsta delen av andelar i koncernféretagen. Finansiella anlaggningstillgdngar uppgick vid periodens slut till
108,9 MSEK (115,9) och eget kapital uppgick till 56,8 MSEK (63,2).

Intékter LTM (MSEK) EBITDA LTM (MSEK) Rantenetto LTM (MSEK)
441
295
242 -4,2 1,5
7,7

7.5 9.4

-3,6
12,6 41 44

Q223 Q224 Q225 Q226 Q223 Q224 Q225 Q226 Q223 Q224 Q225 Q226
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OVRIGA UPPLYSNINGAR

Agare och aktieinformation
Tellusgruppen AB (publ) ar ett publikt aktiebolag som ar noterat pa Nasdaq First North Growth Market
sedan 2021-04-28.

Vid periodens utgang uppgick antalet aktier till 17 763 422,
| tabellen nedan framgar bolagets aktieférdelning per 2026-06-30.

Aktiedgare Andel av kapital RoOstratt Totalt antal aktier
Narges Moshiri och Bijan Fahimi genom Bina Holding AB 58,9% 58,9% 10 456 931
Mangold Fondkommission AB 9,1% 9,1% 1613 144
David Wastberg 4,5% 4,5% 802 500
Rikard Akhtarzand 4,4% 4,4% 772 796
Pontus Lindvall genom Actorius AB 3.7% 3.7% 662 962
Malin Hokeberg 2,.8% 2,8% 495 673
Magnus Eckeldv genom Sandec Invest AB 2.3% 2.3% 401 450
Per-Arne Ahlgren genom GoMobile nu AB 1,9% 1,9% 336 328
Gerhard Dal 1,6% 1,6% 277 121
Karl Heilert 1,4% 1,4% 254 15
Ovriga 9,5% 9,5% 1690 402
Totalt 100% 100% 17 763 422

Genomsnittligt antal utestaende aktier fore utspadning for kvartalet uppgick till 17 763 422 (17 755 419) och
17 763 422 (20 050 293) efter utspadning.

Medarbetare
Medelantalet anstallda under aret uppgick till 692 (681).

Prognoser
Tellusgruppen ldmnar inga prognoser.
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OVRIGA UPPLYSNINGAR

Denna rapport har inte granskats av bolagets revisorer

Stockholm den 13 augusti 2026
For styrelsen i Tellusgruppen AB
Bijan Fahimi

Verkstallande direktdr

For ytterligare information kontakta:
Bijan Fahimi, vd 070-716 74 53

Finansiell kalender:
Delarsrapport Q3 2026 5 november 2026

Bokslutskommuniké fér 2026 1 februari 2027

Arsstdmman fér 2025 hélls 9 juni 2026 i Stockholm, stammoprotokoll finns att ladda ner pa tellusgruppen.se

Certified Adviser

Bolagets Certified Adviser ar Mangold Fondkommission AB som nas pa telefonnummer 08-503 015 50
och pa e-post, ca@mangold.se.
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FINANSIELLT

2026 2025 2026 2025 2025
Belopp i TSEK Not apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Nettoomsattning 4 140788 127 398 274 509 253949 488 986
Ovriga rorelseintakter 9 439 8 662 13 838 13 517 31584
Intakter 150 227 136 059 288 347 267 466 520 570
Ravaror och férndédenheter -6 383 -6 020 -12 910 -12189 -26 218
Ovriga externa kostnader -13 553 -12147 -27 212 -24 574 -49 849
Personalkostnader -106 365 -92 659 -206 361 -188 215 -349 573
Ovriga rorelsekostnader O O 0 0] -3
Avskrivningar -16 371 -15645 -32 059 -31413  -62 694
Rorelseresultat 7 555 9 588 9 804 1076 32 233
Finansiella intakter 5 19 5 24 7 18
Finansiella kostnader 5 -4 994 -4 664 -9 809 -9 967 -19 644
Resultat fore skatt 2 580 4 928 19 115 12 607
Inkomstskatt 763 717 1375 1457 -869
Periodens resultat 3 343 5646 1393 2 572 1738
Periodens resultat ar hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare 3343 5641 1390 2 565 n737
Innehav utan bestdmmande inflytande 0 5 4 7 1
Resultat per aktie, kronor
Resultat per aktie fére utspadning 0,19 0,32 0,08 0,14 0,66
Resultat per aktie efter utspadning 0,19 0,28 0,08 0,13 0,60

Periodens totalresultat dverensstammer med periodens resultat da inga poster redovisas i dvrigt

totalresultat i koncernen.

Skatt i delarsperioden berdknas med den férvantade genomsnittliga effektiva skattesatsen fér helaret.
Periodens skatt utgérs i allt vasentligt av férandringar i uppskjuten skatt. Den uppskjutna skatteintakten
avser den temporéara skillnaden mellan leasingskulder och nyttjanderattstillgangar enligt IFRS 16, som dkade
med 0,7 MSEK, samt aterféring av uppskjuten skatt om 0,8 MSEK hanforlig till avskrivningar pa immateriella

tillgdngar identifierade i tidigare rorelsefdrvary
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FINANSIELLT

30 jun, 30 jun, 31 dec, 1jan,
Belopp i TSEK Not 2026 2025 2025 2025
Tillgangar
Anldggningstillgdngar
Goodwill 6 68 442 64 550 64 550 62 426
Immateriella tillgangar 42 443 41730 37 996 42 603
Nyttjanderéattstillgangar 293 745 305 055 292 327 321081
Materiella tillgangar 9 953 8 338 10 708 1 443
Finansiella tillgangar 11 891 10 738 11 085 10 738
Uppskjuten skattefordran 3358 1974 2675 1189
Summa anlaggningstillgangar 429 832 432 385 419 342 449 479
Omséttningstillgangar
Varulager 97 37 54 22
Kundfordringar 7 573 2744 6 404 9 047
Ovriga fordringar 5800 4 091 5291 9 581
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 8 707 10 549 9 754 8 530
Likvida medel 18 146 20 205 7 968 1076
Summa omsattningstillgangar 40 323 37 627 29 471 28 255
Summa tillgangar 470 155 470 012 448 813 477 734
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Aktiekapital 885 885 885 867
Ovrigt tillskjutet kapital 47 257 47 258 47 315 44 803
Balanserat resultat 6 052 -396 6 972 -2 993
Eget kapital hanférligt till moderféretagets aktieagare 54 195 47 747 55172 42 677
Innehav utan bestdmmande inflytande 10 12 6 5
Summa eget kapital 54 205 47 759 55178 42 682
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 5698 5 801 5750 16 044
Leasingskulder 255958 262 715 253177 275 450
Skulder till huvudéagare 2 800 11800 2 800 12 800
Villkorade tilldggskopeskillingar 0 26 600 0O 26 600
Ovriga l&ngfristiga skulder 1401 4 500 4 500 8 060
Uppskjuten skatteskuld 9 882 9147 9 442 9 562
Summa langfristiga skulder 275 739 320 563 275669 348 517
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 24 000 1502 24 063 3502
Leasingskulder 42 663 41488 41 664 40 751
Leverantorsskulder 12 364 10 110 12 253 12 925
Villkorade tillaggskdpeskillingar O O 0O 0
Ovriga kortfristiga skulder 25193 18 542 21 301 15 234
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 35991 30 048 18 685 14123
Summa kortfristiga skulder 140 211 101 690 N7 966 86 535
Summa eget kapital och skulder 470 155 470 012 448 813 477 734
TELLUSGRUPPEN AB (PUBL) / HALVARSRAPPORT 2026 18 (38)



Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktieagare

FINANSIELLT

Innehav utan Summa

Ovrigt tillskjutet bestammande eget
Belopp i TSEK Aktiekapital kapital Reserver Balanserat resultat Summa inflytande kapital
Ingadende eget kapital 1jan 2026 885 47 315 (0] 6 972 55172 6 55178
Periodens resultat 1390 1390 4 1393
Periodens ovrigt totalresultat [0}
Periodens totalresultat [0] (0] o 1390 1390 4 1393
Transaktioner med koncernens aktiedgare
Emissionskostnader -57 -57 -57
Utdelning -2 309 -2 309 -2 309
Summa ) -57 (0] -2 309 -2 366 (0] -2 366
Utgaende eget kapital 30 jun 2026 885 47 257 (9] 6 052 54195 10 54 205

Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktieagare
Innehav utan Summa

Ovrigt tillskjutet bestdammande eget
Belopp i TSEK Aktiekapital kapital Reserver Balanserat resultat Summa inflytande kapital
Ingdende eget kapital 1 jan 2025 867 44 803 [0} -2 993 42 677 5 42 681
Periodens resultat 2565 7 2573
Periodens ovrigt totalresultat [0}
Periodens totalresultat [} [} (0] 2 565 2 565 7 2573
Transaktioner med koncernens aktiedgare
Nyemission 18 2800 2818 2818
Emissionskostnader -345 32 -313 -313
Summa 18 2455 (0] 32 2505 (0] 2505
Utgdende eget kapital 30 jun 2025 885 47 258 (0] -396 47 748 12 47 759
Emissionen ar kopplad till forvarvet av Vikariepoolen, for ytterligare information se not 7.
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FINANSIELLT

2026 2025 2026 2025 2025
Belopp i TSEK Not apr-jun apr-jun  jan-jun jan-jun jan-dec
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 7 555 9 588 9804 N 076 32233
Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflédet 15 584 15 483 31272 31413 58 866
Betald skatt -1 066 -17 -2 037 -35 -2 661
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére féréndringar av 22 073 25054 39039 42 453 88 439
rorelsekapital
Kassafldde fran forandringar av rorelsekapital
Foérandring av varulager -19 3 -43 -15 -32
Forandring av rorelsefordringar 5777 10 321 546 2 854 13 238
Forandring av rérelseskulder 13 219 2 002 19 935 16 418 80
Kassafldde fran den I6pande verksamheten 41 051 37 380 59 477 61710 101 725
Investeringsverksamheten
Forvarv av dotterforetag, efter avdrag av forvarvade likvida medel -6 513 0 -6 513 -250 -250
Betalning av tillaggskopeskilling 0] 0 0 0] -22 772
Investeringar i immateriella tillgangar -1105 -81 -2 007 -81 -1641
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -569 -191 -1517 -429 -3108
Erhallen ranta 19 5 24 7 18
Ovrigt o] -12 0 -23 -533
Kassaflode fran investeringsverksamheten -8 168 -278 -10 013 -777 -28 286
Finansieringsverksamheten
Utdelning till aktiedgare -2 309 0 -2 309 0 -1776
Nyemission 0] 0 0] 6 500 6 500
Emissionskostnader o] 6] -57 -41 -41
Upptagna lan o] o] 0 0] 24 000
Erlagd ranta -1047 -667 -2073 -1957 -3899
Erlagd ranta leasingskuld -3995 -3997 -7 736 -8 010 -15 745
Amortering av skulder -288 -12778 -3 214 -16 803 -27178
Amortering av leasingskulder -12 523 -10 817  -23 897 -21 492 -48 408
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -20 163 -28 259 -39286 -41804 -66 546
Periodens kassaflode 12721 8 842 10178 19 130 6 893
Likvida medel vid periodens bdrjan 5425 11363 7 968 1076 1076
Likvida medel vid periodens slut 18 146 20 205 18 146 20 205 7 968
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FINANSIELLT

2026 2025 2026 2025 2025
Belopp i TSEK Not apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Nettoomsattning 15 61 7 889 28 278 15726 31566
Ovriga rorelseintakter 0 0 0 0 0

15 6emn 7 889 28 278 15726 31 566
Ravaror och férnédenheter -1 -41 -6 -41 -355
Ovriga externa kostnader -5159 -2 469 -8 741 -6 728 -14 661
Personalkostnader -10172 -7 877 -17 303 -14 825  -28 943
Avskrivningar -49 -27 -92 -54 -127
Rorelseresultat 229 -2 525 2136 -5922 -12 519
Resultat fran andelar i koncernféretag 0 0 (e} 0 -3167
Ranteintakter och liknande resultatposter 0 0 1 0 647
Rantekostnader och liknande kostnader -821 -502 -1675 -1255 -3788
Resultat efter finansiella poster -591 -3 027 462 -7177 -18 827
Bokslutsdispositioner 5955 1 331 4 958 15 328 27 932
Resultat fore skatt 5 364 8 304 5420 8151 9105
Inkomstskatt 0 0 0] 0 -2 750
Periodens resultat 5364 8 304 5420 8151 6 355
Periodens totalresultat dverensstammer med periodens resultat da inga poster redovisas i dvrigt
totalresultat i koncernen.
Bokslutsdispositionerna vilket ar resultatdoverféringar frdn dotterbolagen ar lagre for perioden framst pa
grund av den nya management fee-modellen férklarad tidigare i rapporten.
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FINANSIELLT

30 jun, 30 jun, 31 dec, 1jan,
Belopp i TSEK Not 2026 2025 2025 2025
TILLGANGAR
Immateriella tillgdngar 152 228 190 266
Materiella anlaggningstillgangar 516 89 355 104
Finansiella anlaggningstillgangar 108 942 115 936 108 942 115 936
Summa anlaggningstillgangar 109 610 N6 253 109 486 16 306
Varulager 25 6 4 16
Koncerninterna kundfordringar 5528 2 906 3421 2 045
Ovriga kortfristiga fordringar 2579 1440 27 223 10 258
Kortfristiga fordringar hos dotterféretag 17 971 19 000 1121 6 983
Summa kortfristiga fordringar 26 079 23 346 31765 19 285
Kassa och bank 2 320 1900 283 270
Summa omsattningstillgdngar 28 425 25 252 32 052 19 571
SUMMA TILLGANGAR 138 034 141505 141 538 135 877
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 62 691 63176 59 671 52 562
Obeskattade reserver 5 806 1365 5806 1365
Langfristiga skulder till kreditinstitut 0 0 0 0
Langfristiga skulder till huvudagare 2 800 11 800 2 800 12 800
Langfristiga skulder till dotterféretag 9 000 9 000 9 000 9 000
Ovriga l&ngfristiga skulder 1400 31100 4 500 33100
Summa langfristiga skulder 13 200 51900 16 300 54 900
Skulder till kreditinstitut 24 000 0 24 000 0
Leverantorsskulder 1484 545 1042 679
Skulder till dotterforetag 23 058 20 455 26 948 23 506
Ovriga kortfristiga skulder 7 795 4 063 7772 2 866
Summa kortfristiga skulder 56 337 25 063 59 761 27 050
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 138 034 141505 141 538 135 877
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NOTER

Not 1 - Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport omfattar det svenska moderforetaget Tellusgruppen AB (publ) (‘Tellusgruppen’), med
organisationsnummer 556906-5377, och dess dotterféretag. Tellusgruppens verksamhet innefattar att
starta, driva och utveckla [bnsamma och vaxande dotterbolag inom sektorerna barnomsorg och utbildning.
Moderféretaget ar ett aktiebolag registrerat i och med sate i Stockholm, Sverige. Adressen till
huvudkontoret ar Tegnérgatan 35, 111 61 Stockholm.

Tellusgruppen tilldmpar IFRS® Redovisningsstandarder utgivna av International Accounting Standards Board
(IASB) och tolkningar som utfardats av IFRS Interpretations Committee (IFRS IC), sdsom de antagits av
Europeiska unionen (EU). Den forsta rapport dar IFRS tilldmpades var kvartal 1 2026. Koncernen har tidigare
tilldmpat arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3) vid
upprattandet av finansiella rapporter. Koncernens deldrsrapport ar upprattad i enlighet med IAS 34
"Deldrsrapportering” samt tilldampliga delar i drsredovisningslagen (1995:1554) (ARL). Overgdngen till IFRS
har skett i enlighet med IFRS 1 ”Férsta gdngen IFRS tillampas” och beskrivs mer i detalj i not 10 Overgéng till
IFRS. Koncernens vasentliga redovisningsprinciper beskrivs i not 11 Vasentliga redovisningsprinciper.

Moderféretaget har tidigare tillampat drsredovisningslagen och BENAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3) vid upprattandet av finansiella rapporter. Fran och med férsta kvartalet 2026
tillampar moderforetaget, som foljd av koncernens dvergang till IFRS, drsredovisningslagen och RFR 2
Redovisning for juridiska personer.

Moderfoéretaget tillampar samma redovisningsprinciper som koncernen férutom i de fall som anges i not M
Moderféretagets redovisningsprinciper.

Upplysningar enligt IAS 3416 A framkommer forutom i de finansiella rapporterna och dess tillhdrande noter i
deldrsinformationen pa sidorna 2-15 som utgdr en integrerad del av dessa finansiella rapporter.

Samtliga belopp i denna rapport ar angivna i tusentals kronor ("TSEK”), om inget annat anges.
Avrundningsdifferenser kan férekomma.

Not 2 - Risker och riskhantering

Tellusgruppens verksamhet ar beroende av ersattningssystem som faststélls pa nationell och kommunal
niva. Verksamheten péverkas av efterfrdgan pa utbildningar men ar ocksa beroende av externa faktorer,
som demografi, samhallets investeringar i utbildningar samt allmanhetens instalining till fristdende skolor.

Tellusgruppen med dotterbolag verkar pa en starkt reglerad marknad. Bolagen péverkas darfér av andringar
i lagar, regler och myndigheters tolkningar och praxis.

En mer detaljerad genomgang av risker och riskhantering aterfinns i Tellusgruppens senast publicerade
arsredovisning.

Not 3 - Betydande uppskattningar och bedémningar

Nedskrivningstest av goodwill

Nedskrivningsprévning av goodwill innefattar ett flertal beddmningar och uppskattningar vilket innebéar att
forandringar av dessa kan f& vasentlig paverkan pa vardet pé goodwill. Nyttjandevarde méats som
forvantade framtida kassafldden baserat pa de finansiella planer som utvecklas i varje kassagenererande
enhet. Kassagenererande enheter utgodrs vanligtvis av dotterféretag. De finansiella planerna utgar fran den
av styrelsen antagna budgeten och den strategiska plan som har arbetats fram av koncernledningen och
presenterats till styrelsen. Dessa finansiella planer avser en prognosperiod pa 5 ar och omfattar den
organiska forsaljningstillvaxten, rorelsemarginalernas utveckling, férandringarna i utnyttjat rérelsekapital och
investeringar

Leasingavtal

IFRS 16 har en vasentlig paverkan pa koncernens finansiella rapporter. Vid berdkning av leasingskuld har
foretagsledningen gjort ett antal beddmningar och uppskattningar som har paverkat leasingskuldens
storlek. Huvudsakligen ar det beddmningar avseende férlangningsmodjligheter och uppsagningsmojligheter,
det vill saga leasingperioden. Bedémningar avseende leasingperiod gors per avtal och baseras pa
avtalsspecifika omstandigheter tillsammans med affarsmassiga delar sdsom om det foreligger incitament att
forlanga ett avtal eller inte. Generellt sd antas det vara mer sannolikt att nyttja férlangningsperioder ju
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kortare som aterstar av befintlig leasingperiod.

NOTER

Att faststalla den diskonteringsranta som anvands fér berdkning av leasingskuld ar ocksa férknippat med

beddmningar och uppskattningar som kan leda till vasentlig paverkan pa leasingskuldens storlek.
Tellusgruppen faststaller diskonteringsrantan baserat pd kostnad for befintlig finansiering saval som
ekonomisk milj® och avtalslangd.

Not 4 - Roérelsesegment

April - juni 2026

Koncern-
gemensamma
Utbildnings- poster och
apr-jun 2026 Foérskola Grundskola resurser Ovriga segment Summa segment eliminering Koncernen totalt
Intakter fran externa kunder 86 476 40 444 21956 1351 150 227 150 227
Intakter fran dvriga segment 1343 95 1671 8247 1 356 -11 356 0
Summa intakter 87 819 40 538 23627 9 598 161 583 -1 356 150 227
Réavaror och férnédenheter -6 257 -4145 o -2680 -13 083 6700 -6 383
Ovriga externa kostnader -14 575 -7 641 -4 389 -1455 -28 060 14 507 -13 553
Personalkostnader -50 316 -24 590 -19 169 -2 865 -96 940 -9 426 -106 365
EBITDA 16 671 4162 69 2598 23 500 426 23 926
Av- och nedskrivningar -9 319 -4167 -45 -1691 -15221 -1150 -16 371
Finansiella intakter -2 21 o [¢) 19 [¢] 19
Finansiella kostnader -3 504 -350 -4 -318 -4177 -817 -4 994
Resultat fore skatt 3 846 -334 20 589 4121 -1540 2580
April - juni 2025
Koncern-
gemensamma
Utbildnings- poster och
apr-jun 2025 Foérskola Grundskola resurser Ovriga segment Summa segment eliminering Koncernen totalt
Intakter fran externa kunder 83 490 32333 18 039 2197 136 059 136 059
Intakter fran évriga segment 1081 -67 932 6 398 8 343 -8 343 [¢]
Summa intakter 84 571 32265 18 971 8594 144 401 -8 343 136 059
Ravaror och fornédenheter -5818 -3 563 o -3176 -12 556 6 536 -6 020
Ovriga externa kostnader -9 905 -5182 -3 010 -1188 -19 284 7137 -12147
Personalkostnader -48 680 -18 262 -14 902 -2 320 -84 163 -8 495 -92 659
EBITDA 20169 5259 1059 1910 28 397 -3165 25232
Av- och nedskrivningar -9 050 -3747 -46 -1551 -14 394 -1251 -15 645
Finansiella intakter 3 1 1 1 5 o 5
Finansiella kostnader -3 528 -401 ¢} -209 -4138 -526 -4 664
Resultat fore skatt 7 593 1m2 1013 151 9870 -4 942 4928
Januari - juni 2026
Koncern-
gemensamma
Utbildnings- poster och
jan-jun 2026 Foérskola Grundskola resurser Ovriga segment Summa segment eliminering Koncernen totalt
Intakter fran externa kunder 163 921 75244 46 502 2680 288 347 288 347
Intékter fran dvriga segment 2688 198 3170 16 590 22 646 -22 646 [}
Summa intakter 166 610 75 441 49 672 19 270 310 994 -22 646 288 347
Ravaror och fornodenheter -12 548 -8 345 o -6 015 -26 908 13 998 -12 910
Ovriga externa kostnader -28 233 -14 879 -8134 -3102 -54 347 27135 -27 212
Personalkostnader -96 241 -49 284 -39 476 -5 580 -190 581 -15 781 -206 361
EBITDA 29 587 2934 2062 4574 39157 2706 41863
Av- och nedskrivningar -18 512 -7 961 -88 -3205 -29 766 -2294 -32 059
Finansiella intakter -1 22 1 [¢] 22 1 24
Finansiella kostnader -7 050 -616 -13 -62 774 -2 069 -9 809
Resultat fore skatt 4025 -5621 1962 1307 1674 -1655 18

Fran och med 2026 allokeras koncerngemensamma kostnader, inklusive moderféretagets
administrationskostnader, fullt ut till rérelsesegmenten i enlighet med koncernens interna
rapporteringsstruktur. Under 2025 allokerades dessa kostnader endast delvis, varvid resterande del

redovisades i moderféretaget utanfér segmenten. Effekten av forandrad allokeringsprincip uppgar till 13,0

MSEK fér forsta halvaret.

Januari - juni 2025

Koncern-

gemensamma

Utbildnings- poster och
jan-jun 2025 Forskola Grundskola resurser Ovriga segment Summa segment eliminering Koncernen totalt
Intakter fran externa kunder 157 91 64 530 40 367 4658 267 466 267 466
Intékter frén dvriga segment 1908 -43 1694 13 491 17 050 -17 050 [}
Summa intakter 159 820 64 486 42 061 18149 284 516 -17 050 267 466
Ravaror och férnédenheter 11704 -7 994 -3 -7 386 -27 087 14 898 -12189
Ovriga externa kostnader -17 239 -9 505 -6 009 -2 346 -35 099 10 525 -24 574
Personalkostnader -96 459 -40 047 -30 968 -4 663 -172137 -16 078 -188 215
EBITDA 34 418 6 941 5080 3754 50194 -7 705 42 488
Av- och nedskrivningar -18 196 -7 494 -84 -3101 -28 875 -2 538 -31413
Finansiella intakter 3 2 1 1 7 [¢] 7
Finansiella kostnader -7277 -988 -3 -355 -8 624 <1343 -9 967

Resultat fore skatt

Januari - december 2025
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NOTER

Koncern-
gemensamma

Utbildnings- poster och
jan-dec 2025 Foérskola Grundskola resurser Ovriga segment Summa segment eliminering Koncernen totalt
Intékter fran externa kunder 302100 132 655 74 346 7 641 516 742 3828 520 570
Intakter fran dvriga segment 4 388 70 4021 24 687 33166 -33166 0
Summa intakter 306 487 132 725 78 368 32328 549 907 -29 338 520 570
Ravaror och férnédenheter -22 574 -16 224 -8 -13 663 -52 468 26 250 -26 218

Qvriga externa kostnader -38 468

EBITDA &r det resultatmatt som regelbundet rapporteras till koncernledningen inklusive verkstallande
direktor (HVB). Segmentens intakter bestar av intdkter fran externa kunder samt intékter fran transaktioner
med 6vriga segment. Transaktioner mellan segment sker pd marknadsmassiga villkor. Koncerngemensamma
poster och eliminering avser centrala kostnader, eliminering av interna transaktioner samt poster som inte
allokeras till de rapporterbara segmenten.

Ovriga segment bestdr av maltids- och servicetjanster. Intakter férdelade per segment ger en god
beskrivning av karaktar, belopp, tidpunkt och osdkerhet betraffande intdkter och kassafldden for koncernens
intdkter. Mer detaljerad information finns att |&dsa i not 11.

Not 5 - Finansiella instrument

Vardering till verkligt varde

Verkligt varde &r det pris som vid varderingstidpunkten skulle erhallas vid forsaljning av en tillgadng eller
betalas vid dverlatelse av en skuld genom en ordnad transaktion mellan marknadsaktdrer. Texten nedan
visar finansiella instrument varderade till verkligt varde, utifran hur klassificeringen i verkligt vardehierarkin
gjorts. De olika nivaerna definieras enligt foljande:

Niva 1 - Noterade priser (ojusterade) pd aktiva marknader for identiska tillgdngar eller skulder

Niva 2 - Andra observerbara indata for tillgangar eller skulder &n noterade priser inkluderade i niva 1,
antingen direkt (dvs. som prisnoteringar) eller indirekt (dvs. harledda fran prisnoteringar)

Niva 3 - Indata fér tillgdngen eller skulden som inte baseras pa observerbara marknadsdata (dvs. icke
observerbara indata)

Finansiella tillgangar virderade till verkligt viarde

Andelar i bostadsrattsforeningar klassificeras som finansiella instrument varderade till verkligt varde via
resultatet och uppgar till 9,6 MSEK. Innehavet avser lokaler som nyttjas i koncernens verksamhet och
klassificeras i niva 3 i verkligt vardehierarkin. Vardeférandringen har ej varit vasentlig sedan forvarvet.
Finansiella instrument redovisade till upplupet anskaffningsvarde

For dvriga finansiella instrument anses det redovisade vardet vara en god uppskattning av det verkliga
vardet.

Not 6 - Goodwill

Goodwill skrivs inte av enligt IFRS utan provas for nedskrivning minst en gang per ar. Per balansdagen har
ingen indikation pa nedskrivningsbehov identifierats.

Not 7 - Rorelseforvarv

Genomforda forvarv 2026
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