Tellusgruppen

DELARSRAPPORT JANUARI-MARS 2025



Forsta kvartalet 2025

Intakterna dkade med 8,7 procent Gill 131,6 MSEK (121,13, varayv organisk tillvaxt uppaick till 4,3 procent
och 4,4 procent hanfdrs till genomforda féreary,

Justerad EBITDA uppgick till 3,2 MSEK (-3,6) med en marginal om 2,4 procent (-3,0).
Justerad EBITDA exklusive semesterldneskulder uppgick till 12,2 MSEK (5,7).
Justerad EBIT med aterfarda goodwillavskrivningar uppgick till 1,9 MSEK (-4,8)
Paricdens resultat uppgick till -5,2 MSEK (-13,2.

MNettoinvesteringar uppgick till 3,5 MSEK (0,43,

Paricdens kassafléde uppgick till 10,2 MSEK (1,6} cch likvida meadel uppgick till 11,4 MSEK (2,7 wid
paricdens slut,

Resultat per aktie fére utspadning upgick till -0,3 SEK (-1,00.
Resultat per aktie efter utspadning uppgick till -0,3 SEK (-1,00.
Nettoskuld / Justerad EBITDA R1Z2 uppgick till 1,1x (8,5) vid periodens slut.
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Viasentliga hdndelser under aret

e Den ljanuari tilltradde Tellusgruppen férvarvet a
barnanningsverksamheten Vikariepoalen,
YVerksamheten sysslar huvudsakligen med
bamanning inom férskola, skola och kék och
ormsatter for narvarande cirka 20 MSEK per ar.

W

Grundkapeskillingen uppgar till 2,05 MSEK, varay
0,23 MSEK ketalas kontant och 2,8 MSEK betalas

genom nyemitterade aktier till priset av 7,7 SEK
par akbie vilket innebar 362 225 nyemitterade
aktier. Nyermissionen innebéar en utspadning for

Tellusgruppens befintliga aktiedgare om cirka 2,2

procent. Avaen en mindre tilldggskdpeskilling kan
kamma att utgd i form av kontanter | bérjan av
2026, Villkoren for tillaggskopeskillingen baseras
pé& verksamhetens resultat fér r 2024-2025,

En riktad emission utférdes vilket innebar en initial
utspadningseffekt om cirka 8,0 procent av antalet
aktier och rdster. Genom den riktade emissicnan
dlkar antalet aktier med 1 388 888 fran 16 004 306
till 17 393124 och aktiekapitalet dlkar med cirka 68
222,20 SEK fran cirka 797 654,82 SEK till cirka 866
877,02 SEK. Emissionslikviden efter
transaktionsavgifter utfaéll till cirka 6,7 MSEK.

I samband med den riktade emissionen, utférdes
TO-emission av serie TO3. Den blev fulltecknad
och avslutades den 22 januari 2025, Antalet aktier
Skar da med hégst 1800 430 fran 17 755 419
aktier till 12 3532 849 aktier och aktiekapitalet med
hagst cirka 79 765,45 SEK fran 884 230,32 SEK
till hégst 964 €95,77 SEK, metsvarande en
maximal utspadningseffekt om cirka 2.0 procent
av antalet aktier. Optionerna kan utnyttjas under
paricden | december 2025 till och med den 15
decembar 2025.

Vasentliga handelser efter rapport-
periodens utgang

Inga vasentliga handelser finns att ragportera.

jan-mar apr-mar jan-dec
Belopp 1 TSEK 2025 2024 24-25 2024
In-sktar 12" 827 121102 482 23 421 538
Inzaktstillvaxt % a7 14,59, 2% 12,79,
<orelzerasaliot (2GS 2 885 Z 827 4 227 3185
=sGrelzzrmarginegl. % 3.0% 0.6% 0,2% 27%
_GITDA 2 7EC 6422 27 G356 12 234
“BITDA marginal % 2% 3% 4.6% 2.5%
sdsTeat cGrelseresalzat C3IT z 412 0013 3727 O 353
sdeTerad LB T marg 1a, % 2.5% 2,.5% C.8% 2.1%
~dstecad CR T rmed aterfarca . foe —im o
coodw llavs<rivningar = 4c e o2
sdszecad CB T rarginal med d-e-fards Lo . - o
goodw llavs<rivhingar, % 22k 4.0% 5.8% o
sJdzterad CR T2 A 3200 a0 23126 15 315
sdsTerad CB T2A rmarginal, % 2% Z.0% 4. 7% 3.4%
sarnestarldeskuld 12 821 5718 25198 18 334
sdsTerad LB T2A rmarginal exkld
sarmestarlaneskuld, % 3,8% 4,7% 5.1% 5,7%
Pericdens rasl tat® Rl 3 B2z 1725 G213
Solic tet, % 455 0,E5% A4,5% 2.5%
Aatal barn ock elever Z 870 Z 588 2 B502 2577
“atzoskuld 25017 51 6BC 2507 35 331
Settoskuld [/ odsterad CR T34 11 25 11 2.4
Lassafléde trén den 1Gpande
var<samhstan 2242 519 12 650 112826

Se definitioner p& sida Z5
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2025 har inletts starkt och férstarker den positiva
utveckling vi redaovisade under 2024, Bolaget visar
fortsatt farbattrad [Bnsamhet inom vara viktigaste
affarscrmraden, och resultatet for det férsta kvartalet
pekar pa en tydlig férbattring jamfart med
motsvarande period féregaende ar. Det &r att kvitto
P& att vara strategiska satsningar och det langsiktiga
effektiviseringsarbetet ger rasultat,

Viverkar fortfarande i en utmanande omvarld, dér
minskande barnkullar och pressade koemmunala
budgetar paverkar marknaden. Manga kornmuner ar
fortsatt aterhdllsamma med att justera

ersattningsnivaerna i takt med kostnadsutvecklingen.

Darfér tar vi inte den senaste tidens férbattringar for
givna - vi fortsatter arbetet med att starka war
kastnadskontroll, haja effektiviteten i vara
verksamheter och &ka andelen 16nsamma enheter.
All detta sker med stor amsorg fér
hagverksamhetskyvalitet och kund- och
medarlzetarndjdhet,

Utifrén de férbattringar i l[dnsamheten som vi
uppnatt under férsta kvartalet kan jag konstatera att
vi arbetar oss mot vart 1angsiktiga mal om 7 procent
EBITDA-marginal. Aven resultatet justerat for
engangsposter och avskrivhingar pd tidigare gjorda
férvary ser ut att utvecklas positivt. Det starker war
finansiella position och skapar utrymme bade for
yiterligare forvary, investeringar i befintlig
verksamhet samt, i farlangningen, for en ansvarsfull
utdelningsstrategi.

Sérskilt gladjande ar att belédningsgraden forbattrats
yiterligare. Det minskar véra finansieringskostnader
och ger 0oss en ckad handlingsfrihet for framtida
investeringar - bade organiskt cch genom féredry,

Var tillvaxttakt, sett till de senaste tolv manaderna,
ligger pd omkring 11 procent. Det &r en stark
prestation i radande marknadsklirmat. | ett flerdrigt
perspektiv ligger vi dock fortsatt i linje med véra
finansiella mal. Med en fortsatt bred expansion inom
flera affarsomraden skapar vi dessutom en stabil
plattform for framtida forvary, vilket kan bidra till att
ater accelerera tillvaxten. Vi &r idag ett starkare
bolag &n wvi var fér ett &r sedan - med stabil
I&nsamhet, starkt balansrakning och goda
forutsattningar for fortsatt tillvaxt

Bijan Fahimi
YD Tellusgruppen
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Tellusgruppens tillvaxt och
Ibnsamhet sedan 2019
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1 JANUARI-31 MARS 2025

Intdkter och resultat

Paricdens intakter uppgick till 131,6 MSEK (121,13,
vilket ar en &kning med 8,7 procent jamfart med
motsvarande pericd faregdende ar. Den organiska
tillv&xten uppagick till 4,2 procent medan 4,4
procent hanfars till genomfarda forvary,
Genomsnittet inskrivna arn och elever uppgick till
2 670 (2 568), vilket &r en &kning med 4,0 procent
jamfart med motsvarande period faragiende ar,

EBITDA justerat foér jdmfdrelsestérande poster
uppgick till 3,2 MSEK (-3,63, vilket motsvarar en
matginal om 2.4 procent {-3,00.

Justerad EBITDA exklusive semesterldnaskulder
uppgick till 12,9 MSEK ¢(5,7). Resultatmattet justerat
f&r semesterldneskulder ger vanligtvis den
tydligaste bilden av det underliggande resultatet.
Sammanfatiningsvis ett starkt kvartal med
genomfarda effektiviseringar inom framst férskola,
skola och maltidstjinster.

Investeringar

MNettoinvesteringarna under perioden uppgick till
2,5 MSEK (0,4, som framst avség
underhallsinvesteringar.

Kassafléde och finansiell stallning
Paricdens kassafldde uprgick Lill 10,2 MEEK (1,63.
Kassafladeat fran den ldpande verksamheten fore
rarelsekapitalférandringar uppgick till 1,4 MSEK (-
7.5) och 8,3 MSEK (0,3 efter rérelsekapitalforand-
ringar.

Kassafladet fran investeringsverksamheten uppgick
till -0,5 MSEK (-0,4).

Kassafladet fran finansieringsverksamheten uppgick
till 2,4 MSEK (1,20,

Soliditeten uppgick till -4,6 procent (-10,3) vid
levartalets utgang. De totala tillgédngarna uppgick till
12,3 MSEK (127,10, Koncernens soliditet var negativ
feor fjarde kvartalet i rad, vilket till stor del beror pa
avskrivhingar pa koncerngoodwill som uppgar till
5,4 MSEK per kvartal. Fér att starka soliditeten och
férbattra likviditetssituationen har koncernen
genomfort en kapitalanskaffningsrunda som
slutférdes under Q1 2023,

De langfristiga rantebérande skulderna uppgick till
33,9 MSEK (47,9} och avser uthyttjandet av konto-
krediter om 10,2 MSEK (13,23, dvriga langfristiga
skulder till kreditinstitut om 5,8 MSEK (2,3}, rénte-
barande siljarreverser om 1,6 MSEK (1,8 och 16,3
MSEK (23,5} i skulder till mederbolaget och huvud-
gdagare. De kortfristiga réntebdrande skulderna upe-
gick till 2,5 MSEK (8,5} och avser kortfristig del av
l&ngfristiga 1&n om 2.5 MSEK (4,5 och &vriga kort-
fristiga 1&n om 0,0 MSEK (2,0). Netto réntebirande
skulder uprgick till 25,0 MSEK (51,77

Utéwver de réntebarande skulderna har Tellus-
gruppen en icke réntebérande l&dngfristig skuld som
i dagslaget varderas till 26,6 MSEK. Skulden avser
en villkorad tilldggskdpeskilling avseende fdrvdrvet
av Omniglot AB. Tilldggskdpeskillingan ska lbetalas
undear sommaren 2025, alternativt omvandlas till ett
l&n med 12 méanaders IBptid.

Yid periodens utgédng hade koncernen 11,4 MSEK i
likvida medel.

Utveckling av Tellusgruppens
nettoskuldsratio (leverage)

Qi Qz Q3 Q4 ail Qz Q3
2023

2022 2022 2022 2022 2023 2023

Q4 ail Qz Q3 Q4 ail
2023 2024 2024 2024 2024 2025

MNettoskuld/just. EBITDA
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S3songseffekter

Tellusgruppens Idnsamhet péverkas av naturliga
sfsongsvariationer, till stdrsta delen hanférliga till
férandringar av ferie- och semesterl®neskulder,
Inom arundskoleverksamheten fordelas intakterna
jamnt dver dret. Personalkostnaderna sjunker dock
lkraftiat under somrmarmanaderna da stora
semesteruttag sker samtidigt som &vriga kostnader
ar relativt 1aga. Detta leder till en hogre |dnsamhet
under det andra cch tredje kvartalet jamfart med
&vriga kevartal,

Inom férskoleverksamheten har jamfaribara enheter
generellt sett l&gre intdkter under det tredje och fill
viss del fidrde kvartalet jamfdrt med resterande del
av réakenskapsaret. Den framsta anledningen &r att
en del barn lamnar forskelan undear hosten fér att
pahdra sin skolagdng och deras platser fylls succes-
sivt under faljande manader. | likhet med grund-
skolaverksamheten sjunker personalkostnaderna
adven inom farskoleverksamheten kraftigt under
sommarmanaderna ndr en stor del av semesterut-
tagen gdrs, vilket innekbar att det tredje kvartalet i

mandga fall blir ldnsamhetsmassigt &rets basta kvar-
tal trots farhallandevis 1aga intakter.

Uthildningsresurser generarar sina intakter nar sko-
lorna ar dpena, vilket innalkzéar att intakter cch 1&n-
samhet sjunker kraftigt under sommarmanaderna.

Tellusgruppen gor I&nejusteringar fér de stdrsta
personalgruppear fran och med september. Efter
genomfard IGnejustering dkar personalkostnaderna
utan att karn- och skolpeng justeras i motsvarande
rman, vilket pdverkar Iénsamheaten. Barn- och
skolpengen justeras i stallet vid arsskiftet vilket
leder till en viss sasongsvariation i ldnsamheten.

Uttwver resultatmassiga sdsongsvariationer paverkas
koncernen av kassaflddesmassiga sésongsvariatic-
nar. En betydande dal av koncernens intakter bestar
av statshidrag och andra kommunala stdd som i
rmanga fall betalas ut halvarsvis. Utbetalningarna
sker generellt under kvartal tvd och fyra, vilket inne-
bar att kassaflddena under kvartal ett och tre blir
relativt svaga i farhallande till redovisade intaktar,
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n Farskela
mSkola

18,4

m Utbildningsresurser

B Barnpassning

m Maltidstjanster

76 85
59,2
36,6

H:m

INTAKTER RULLANDE 12 MAN (MSEK) EBITDA RULLANDE 12 MAN (MSEK)




°
.ll.
Tellusgruppen driver, under dotterbolaget
Telluskarn, 28 férskelor och erbjuder cirka 2 200
utbildningsplatser. Tellusbarn verkar i varierande
socioekonomiska miljéer utifran de fyra profilerna

kulturfdrskola, nyckelférskola, friluftsforskela och
tvasprakig forskola.

Utveckling férsta kvartalet

Det genomsnittliga antalet inskrivna barn dkade
med 4,4 procent jamfart med foregdende ar och
uppgick till 1707 (1 633). Intékterna uppgick till

74,4 MSEK (71,00, vilket ar en dkning med 4,8 pro-
cent, Tillv&xten ar framst en félid av positiv
utveckling i de farskolor som har startats de senaste
tva aren.

EBITDA justerat for jamforelsestdrande poster
uppgick till 3,8 MSEK (-3,8), med en marginal om 5,1
procent (-4,2). Den genomsnittliga
baldggningsgraden i verksamhetens férskolor
Skade, trots lagre fodelsetal, till 72 procent {710,
Resultatforbattringen hanfdrs till fler arn och &kad
kostnadskontroll.

jan-mar

TSEK 2025
InZ&kter Fa A2
Inz&ktstillbvaxz % 4.5%
“BITDA 3304
_GITDA, % 5.1%
Jém*ére sestdrande ooster G
sdzterad CE T2 A 5804
sdaterad CO T2A, % 5.1%
sdsterad CB T2A exk 7 BE3
sdsterad CB T2A, % axkl 10.3%
sermestarldeskuld

Aatel sk vne ban 1707
Aatal utk ldningsplatser 2 192
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apr-mar
24-25

FORSKOLA



GRUNDSKOLA
\

Tellusskolan

Tellusskolan driver fyra Robinscnskolor | Enképing,
en Robinsonskola | Osterdker samt hogstadie-
skolorna Thea Linkdping och Thea Bromma. Tellus-
skolans affarsidé ar att driva, starta och férvirva
grundskolor som méter mangfalden av behov och
preferenser bland vardnadshavare och kemmuner,
Bolaget kombinerar en mangfald av profiler med
en sammanhangande vision och en mer effektiv
organisation.

Utveckling férsta kvartalet

Det genomsnittliga antalet elever uppaick till

963 (233 under pericden. Intakterna uppgick till
32,2 MSEK (31,8, vilket ar en &kning med 1,2 pro-
cent, Okat antal elever och héjda ersattningsnivaer
bidrog Gl tillvaxten.

EBITDA uppgick till -1,4 MSEK (-2,13 mad en
marginal om -4,4 procent {-6,7). Justerad EBITCA
exkl semesterldneskuld ar positiv och har dublblats
till 2,8 MSEK (1,00, Resultatrérlzatiringen
harstammar fran effektiviseringar, bland annat
kopplat till dkat elevantal.

jan-mar apr-mar jan-dec
TSEK 2025 2024 24-25 2024
In-aktear 32 221 31343 127 2086 126 833
Inzaktstillvaxs, % 12% 17.1%4 4.9% 2.8%
“GITDA T 414 2°£7 7 378 & 850
ZGITDA, % 4,4%5 6,7% &, 0% 5.4%
sdzzerad LB T2A axk 203G 1059 2 050 7 o7
sarmestarldaeskuld
sdzeqad LB T2A, % exkl G, 3% 2.3% G, 3% 56%
sarnestarlaneskuld
Antel elever 2E2 533 524 547
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Nanny %

Nanny by Tellus startade 2017 och bedriver be-
manningsverksamhet med inriktning mot barn-
passning. Bolaget har cirka 100 barnvakter och
arbetar med barn i alla aldrar.

Utveckling férsta kvartalet

Under pericden uppaick antalet fakturerade timmar
till 2 671(3 9513, vilket &r en fér&ndring med -32
procent jamfart med samma period faregéende ar.
Intakterna minskade till 0,8 MSEK (1,3}, en
feérandring pa -33.8 procent

EBITCA uppgick till 0,0 MSEK (0,1 med en marginal
om -4,5 procent (6,4). Hog bruttomarginal och fa
fasta kostnader gdr att barnpassnings-
verksamheten, trots nedgangen i fakturerade
timmar, nar noll-resultat. Under kvartalet har digitala
marknadsfaringsinsatser utférts och dessa bérjar nu
ge resultat.

jan-mar

TSEK 2025
Inz&kter 205
Inz&ktstillbvaxz % 25.8%
“BITDA 27
“BITDA, % 4,5%
=akturerads timirnar 2871
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Utbildningsresurser
Omn_igla‘ft

av,

Kentaur ‘ © Vikariepoolen

Verksamhetsomradet utbildningsresurser bestar av

Omniglot som férvarvades i oktober 2022 och
Sprakservice 24 som fdrvirvades i augusti 2023.

Verksamheterna erbjuder modersmalsundervisning

och studiehandledning. Verksamheten har éver

260 larare som behdrskar dver 80 sprak och dver
90 kunder, bade kommunala och fristaende grund-
och gymnasieskolor runtom i landet. Vikariepoolen
forvarvades januari 2025 och erbjuder bemanning,
framst kopplat till utbildningssektorn. Kentaur &r

ett initiativ inom Al-utveckling for
utbildningssektorn.

Utveckling férsta kvartalet

Kevartalets intakter uppaick till 21,6 MSEK (16,8),
vilket ar en Okning med 28,0 procent, Runt 4C
procent av tillvaxten dr organisk och resterande
harstammar frén féredrvet av Vikariepoolen.

EBITDA uppgick till 3,4 MSEK (4,9} med en
marginal om 15,6 procent (22,2}, JAmfert med
samma period féregdende paverkade dlkade
lararkestnader inklusive férandring av
semesterldneskuld negativt Cirka C,2 MSEK av
cdetta harrdr en felrakning i 2024,

Marginalfdrsdmringen harstammar framst fran
dkade lararkostnader inom maodersmal samt
forvarvet av Vikariepoolen,

UTEBILDNINGSRESURSER

Tillvaxt kvartalet

4,7 MSEK 28,0%

Justerad EBITDA kvartalet

3,8 MSEK (4,9)

apr-mar jan-dec

TSEK 2025 2024 24-25 2024
Inz&kter 21568 15 820 5% 2354 5£ 515
Inzaktstillvaxs % 28,0% 24 4% 25,5% 24.7%
_GITDA 5 362 4 827 222> 5889
“GITDA, % 15,&% 29.2% 14,13 18" %
sdsTerad CR T2A 5334 4 827 2 735 5889
LdsTerad CR T2A, % 17,2% 29,2% 14.8% 18" %
sdsTerad CR T2 A exk 54245 5723 4970 10 248
sarmnesterldaeskuld

sdsTerad LR T2A, % axkl 25,7% IL,0% 16,8% 18.58%
sarmestarlaneskuld

Lzkilcningstirnrnar 12 326 18218 g0 754 5% 647
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MALTIDSRESURSER

Te"usfood

Verksamhetsomradet maltidsresurser bestar av
sex matlagningskdk som ligger i anslutning till
Tellusgruppens verksamheter och ett fristdende
kok. Kéken producerar mat till bade verksamheten
pa plats och andra enheter inom Tellusgruppen
samt externa kunder. Verksamheten serverar
uppemot en miljon portioner arligen,

Utveckling férsta kvartalet

Kevartalets intakter uppaick till 9.5 MSEK (7,23, varav
2.3 MSEK avsag extern farsaljning. Intakisakningen
kan harledas till férsalining till externa kunder. Antal
producerade portioner 8kade med 52 procent.

EBITDA uppagick till 0,2 MSEK (-0,3). Det positiva
resultatet forklaras fréamst av l&are kostnader fér
mattransporter som nurmera hanteras internt |
koncernen. Aven hajda priser och omfédrhandlade
livsmedelsavtal pdverkade positivt,

jan-mar apr-mar jan-dec
TSEK 2025 2024 24-25 2024
Inzakter o497 758 26 554 24213
Inzaktstillvaxs, % I2.7% 107.3% 106.7% 144,8%
“GITDA 520 Z1E 264 FEG
—GBITDA, %% 5.7% 4.4% 2.4% 0%
Antel portione 263 573 173 48C 5732 013 228 227
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MODERBOLAGET

Tellusgruppen.

Tellusgruppen &r en langsiktig dgare av valskotta
bolag inom sektorerna for utbildning och fér
barnomscrg. Koncernen dr fér nadrvarande
huvudman for 28 forskelor, sju grundskelor och
tillhandahdller dven utbildningsresurser,
barnpassning och bemanning. Egna
matlagningskdk levererar mat till 32 av koncernens
verksamheter och ytterligare trettiotalet externa
kunder. Tellusgruppen bhildades 2012 som
moderbolag for Tellusbarn (Tellusbarn grundades
ar 2007) och som plattform fér framtida expansion
inom utbildnings- och barnomscrgssektorn.

28 forskolor
Finansiell utveckling
Moderbolagets intdkter under kvartalet uppgick till
7.8 MSEK (6,3} Intdkterna ar uteslutande
koncerninterna och avser vidarefakturering av
management fees och koncerngemensamma
lkostnader. Maderbolag &r centralansvarig, bade nér
det géller bolagsdverskridande perscnal och avtal,
Den centrala administraticnen har wuxit i takt med
koncernens tillvaxt men moderbolagets tillvaxt &r
framst en effekt av dvertagande av kostnader fran
cotterbolagen. Rérelseresultatet uppgick till -3,4
MSEK (-3,

Bolagets likvida medel vid pericdens slut uppgick 7 grundskolor
till 0,2 MSEK (1,43 Maderbolagets tillgdngar bestar
till stérsta delen av andelar | koncernféretagen.
Alktierna i dotterbolagen uppaick vid pericdens slut
till 13,2 MSEK (108,4) cch eget kapital uppgick till
54,9 MSEK (27,0,

80 modersmal

7 matlagningskék

IE_ _USTHJF2EN A3 (20300 / TELLJSGSLPEZN D= _ARSRAR ISR | SRS 1A VAR alk| Zils 1102860



Agare och aktieinformation

Tellusgruppen AB (publ) ar ett publikt akticbolag som &r noterat pd Nasdag First North Growth Market
sedan 2021-04-28,

Vid periodens utgdng uppgick antalet aktier till 17 755 419,

| tabellen nedan frarmgér bolagets aktiefdrdelning per 2025-03-31

Alsficare Aktiekapital, % Rostratt, % Totalt antal aktier
Sarges Moshiri och 3 jan Fek i, genom 3 s 1glding AR, 57.58% 57.8% 10 Z56 23]
G55G532 82587

Ade Kouoea, gercm Acelko AR, 5562711277 2.0% 209 1421 18
Mango d Fond<ommission AR 2,0% 2,0% 1415 753
Sordrer Pens onstdrsaks g AR 52% 5.2% 831 206
Idicrnas llcolc g AR 2% I2% 574 CZ4
Cvriga 17.8% 17.8% 3138 277
Totalt 100% 100% 17 755 415

Genomsnittligt antal utestdende aktier fore utspadning uppgick till 16 004 308 (14 275 247) och 17 755 419,
(14 275 247 efter utspddning. | januari 2025 emitterades 1 751 13 nya aktier, Detta medférde en total
utspadning om 10,2 procent.

Medarbetare
Medelantalet anstallda under &ret uppgick till G20 (636,

Prognoser
Tellusgruppen [Amnar inga prognosear,
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Denna rapport har inte granskats av bolagets revisorer

Stockholm den 16 maj 2025
Far styrelsen i Tellusgruppen AB
Bijan Fahimi

Verkstallande direktér

For ytterligare information kontakta:

Bijan Fahimi, vd

Finansiell kalender:

Delarsrapport Q1 2025
Arsstamma

Delarsrapport Q2 2025
Delarsrapport Q3 2025

070-716 74 53

16 maj 2025

12 juni 2023

g augusti 2025
24 oktober 2025

Bokslutskommuniké far 2023 G felruari 2026

Arsstamman &r planerad att héllas i Stockholm den 18 juni 2025, Arsredovisningen 2024 finns far

nedladdning pa bolagets hemsida, tellusgruppen.se

Certified Adviser

Bolagets Certified Adviser ar Mangold Fondkommission AB som nds pa telefonnummer 08-503 013 30

och péd e-post, camangold.se.
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jan-mar apr-mar jan-dec
TSEK 2025 2024 24-25 2024
Rérelsens intékter
Setzoomsditairg 125 55 N4 177 453 320 450 345
Cwvriga rorslseintakter £ 075 5925 28 BC3 30 854
Intdkter 131627 121103 492123 481 599
Rérelsens kostnader
Sdvaror oon famdcerheter 727G 5144 3184z 32707
Cwvriga extene kostnader 26 062 29 042 D4 5032 07 4822
“ersoralkostnader a5 355 90 238 233123 227 906
Avs<rivningar och necs<rivningar 5 518 5404 26 BRZ 26 GBS
Rérelseresultat -3 889 -12 827 -4 227 -13 165
= nansiella kostrade- 283 033 6247 > 597
Resultat efter finansiella poster 5177 -13 866 -10 474 -19 163
Sesultat e skats =177 3 8c6 Reayy 3153
Skatt 7 & 65 G50
Periodens resultat -5 194 -13 882 -1 125 -19 813
Periodens resultat hanfdrligt till:
Voderbclagets aktiedgeare 180 3 B7S 1723 G a1z
Inretav Jter bestd~~arce inflytands = 4 2
Resultat per aktie, kronor
Sesultet per aktie “Gre utsoddr g 0E2 o597 73 ]
Sesultet per aktie efter Ltspadning 0E2 o597 73 IS

Genormnsaittligr antal a<isr fore
utsaddr 2y
Genormsnittligr antal aizr efter
utsaddr 2y

IE_ _USTHJF2EN A3 (20300 / TELLJSGSLPEZN D= _ARSRAR ISR | SRS 1A VAR alk| Zils

17 755 412

14 275 527

17 755 412



TSEK 2025-03-31 2024-03-31 2024-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriglla ar dggr qwastil gérgar 50 308 5% 553 52 575
“Materiella ar dggr gstil gérgar Q27 10182 5 a52
Cwvriga firans e la anldagningstillgingar nsca nesz ns26
Summa anlidggningstillgéngar 71343 85 685 74 463
Omsdattningstillgangar

Aundforcringer 12 322 7912 5047
Cwrica kortfr stiga fordringar 2C 212 3078z 225890
_ikvica meds 1 364 Z7e 1078
Summa omséttningstillgangar 43 939 41 416 33134
SUMMA TILLGANGAR 115 232 127 101 107 587
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Totalt eget kapital -5 357 -13 053 -2 651
Varav innshay Gtan hestdmmande infiviande & Z 5
Avsdttningar

Aysdttiirgar for Lpps<juter s<att 861 2032 a6l
Summa avsattningar 961 803 961
Langfristiga skulder

_érgfrist ge skulcer till krec £ asTizus 5 019 77 450 16 0L2
_ércfrist gz skulcer till modartératag lI=ielel 17 000 12 BGG
Svriga 1A1afristiga skulder 32 680 35025 3L 660
Summa langfristiga skulder 60 479 74 515 63 5C4
Kortfristiga skulder

Skalder tll kreditinstitat 2 502 & 431 3502
_everartéraskalder 14 0Z1 21133 12 225
Owrica kortts stiga s<u der 42 577 37216 29 357
Summa kortfristiga skulder 59 200 64 836 45 784
SUMMA EGET KAPITAL GCH SKULDER 15 282 127 101 107 587
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jan-mar jan-dec

TSEK 2025 2024 2024
Ingdendle egat <aoital 2 G5 ago ago
“ericdens rasi tat 157 3 B73 S alz
“WEMmIssicn Z2 200 C 17 776G
—~iss onskostrade” 312 =5 502
Yircrizetsiniressen I 4
Utgaende eget kapital -5 357 -13 053 -2 651

jan-mar apr-mar jan-dec
TSEK 2025 2024 24-25 2024
=sérelsaresdliat 3285 Z2 827 4 227 3lEs
Avs<rivningar G Gle G 404 26 383 26 6569
ZehElen{ Jocheregd{ drante 288 RROX G247 5897
Zetad skatt v s Z=8 G50
Kassafldde fran den Idpande 1424 -7 478 15 758 6 856
verksamheten fdre f&randringar av
rorelsekapital
Lassaflade f8n “ararcringar av G 93 7an7 134 4 280
rare se<aoital
Kassafliéde fran den I6pande 8 355 519 19 672 11 836
verksamheten
Servary av dotteroos ag 23C G 287 o7
Investeringar i irmmateriel 2 o o 743 745
anlaggningstillgingar

e atarim e . 2107 23

I_n \fg?t_er!r.gcr.l r‘rlatemllu 925 445 107 34
anlaganingstillgangar
Investeringar i “inersislla - 15 438 20
anlaggningstillgingar
Kassaflode fran -500 -429 -5172 -5 101
investeringsverksamheten
Zarands agar av Ereskule 4 026 15406 2130 8585
Ti lskjuzet kap tal/erm ssiors<csnader £ 428 = 2288 1780
Kassafléde fran 2433 1481 -5 852 -6 805
finansieringsverksamheten
Periodens kassafléde 10 288 1571 8 647 -70
_ikvica mede v d oariodens karjan 107¢ 1145 276 1145
Likvida medel vid periodens slut 1 364 2718 11 364 1076
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jan-mar jan-dec

TSEK 2025 2024 2024
Rérelsens intédkter

“etzoomsattiirg 7 837 & 344 27 273
Cwriga rovelseintakter o3 Z G
Intdkter 7 837 6344 27 279
Rérelsens kostnader

Sidveros oo forndcerhiater G 95 97
Cwriga extene kostnadsr 4235 3122 2340
“ersoralkostradar 6 328 & 200 24 738
Aws<rivningar pd rmateriel ¢ il gérgar 27 27 o7
Rorelseresultat -3 396 -3102 -10 563
= nansizlla irti<en o} Z 425
= nansiglla kostrade- 754 4632 > 535
Resultat efter finansiella poster -4 150 -3 571 -15 613
3okslutsc spositicnar 3857 > C53 1G 627
Resultat fére skatt -153 -8 624 1013
Skatt o3 Z 354
Periodens resultat -153 -8 624 649

IE_ _USTHJF2EN A3 (20300 / TELLJSGSLPEZN D= _ARSRAR ISR | SRS 1A VAR alk| Zils (38



TSEK 2025-03-31 2024-03-31 2024-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriglla ar dggr qwastil gérgar 247 323 ZE6
Materiella ar dggr hgstil gérgar o6 128 104
Cwrica firans e la anlaggningstilgangar 15 G386 108 436 N5 336
Summa anliggningstillgéngar 116 280 108 887 116 306
Omsattningstillgangar

Lorcemintemna kandords agar 2 477 Z1Z6 2245
Cvriga kortfe stigs fordringar 22 531 2 506 7902
=crdringa hos dottefGretag 1800 7 880 8338
_ikvica mede 230 1422 270
Summa omséttningstillgangar 13 453 13 948 12 571
SUMMA TILLGANGAR 129 733 122 832 135 877
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Totalt eget kapital 54 897 26 957 52 562
Obeskattade reserver

“aricdiseringstoader 1265 783 1265
Summa obeskattade reserver 1365 783 1365
Langfristiga skulder

_ércfrist gz skulcer till krac t 1=tizus i Z C
_érgfrist ge skulcer till modartéraetag 11200 17 000 12 BGG
_érgfrist ga skulcer till cotter aratag 3000 5000 9000
Cwrica 187gfristiga skulder 31700 35 025 RERle
Summa langfristiga skulder 51 900 61025 54 200
Kortfristiga skulder

Skalder tll kreditinstitat i8] 2 GCT
_avarartérsskalder 1122 22 579
Skalder tll konceraforelag 16 722 2E 805 23505
Cvriga kortfe stiga s<u der 3653 3243 Z 258
Summa kortfristiga skulder 2157C 34 068 27 050
SUMMA EGET KAPITAL GCH SKULDER 129 733 122 832 135 877
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jan-mar jan-dec

TSEK 2025 2024 2024
Ingdende eget <aoital 52 5&EZ 35 540 35 G20
Taricdens resu tat ‘B2 2824 549
SyYemission 2 200 Z 17 776
Ziss onskostraden £ =5 " E0Z
Utgaende eget kapital 54 897 26 957 52 562
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1. Redovisnhingsprinciper

Delarsrapporten och koncernredovishningen har
upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen ach
Bokféringsnamndens allmanna rad BFENAR 201271
(K3,

Till&mpade principer ar i dverensstadmmelse med de
som beskrivs | bolagets arsredovisning som
publicerades den 2 maj 2025. For fullstédndiga
redovisningsprinciper hanvisas till drsredovisningen.

2. Risker och riskhantering
Tellusgruppens verksamheat r baroende av ersatt-
ningssystem som faststélls pa nationell och kommu-
nal niva, Verksamheten paverkas av efterfrégan pa

3. Segmentsférdelning

uthbildningar men &r ocksa beroende av externa fak-
torer, sorm dernografi, samhallets investeringar i ut-
bildningar samt allmanhetens installining till fristaen-
de skolor,

Tellusgruppen med dotterbolag verkar pa en starkt
reglerad marknad. Bolagen pdverkas darfar av and-
ringar i lagar, regler och myndigheters tolkningar
och praxis.

En mer detaljerad genomgang av risker och risk-
hantering &terfinns | Tellusgruppens senast publice-
rade arsredovisning.

jan-mar apr-mar jan-dec
TSEK 2025 2024 24-25 2024
Intékter
=trsko ever<samheat 74 42 7oLL 28017 ZRG 740
Skao verksambe: 32 22 313848 127 Q08 126 £33
Lkilcningsrasurser 21 568 15 823 55 2352 5£ 515
“arnyver<samhet 206 1252 33z 3780
ME L dsresdrae” 5497 758 38 554 34212
Lorcenjustering, rmodertzclag 6 B87 7052 24713 24 233
Summa intékter 131 627 121103 492 123 481 599
EBITDA
=Grsko evear<samhsat I 804 > 250 158 356G 27006
Sko wverksambes T 414 2742 73738 5 550
| kileningsrasurser 3 362 4 527 ] 2235 5 289
Sarrywercsamhet 27 &1 18 200
ME L dsresdrae” 520 216 564 LS
Aorcenjustaring, moderizclag 3527 2122 o apra 0020
EBITDA, koncern 2730 -6 423 22 656 13 504

IE_ _USTHJF2EN A3 (20300 / TELLJSGSLPEZN D= _ARSRAR ISR | SRS 1A VAR alk| Zils PER VLN



4. Nirstaendetransaktioner

Faretaget definiarar koncern- och intressebolag
samt ledande befattningshavare, styrelseledamdter
och nara familjermedlemmar till dessa personer som
narstiende.

Narstdendetransaktioner ar kansliga i aktiebolag
eftersom det finns en dverhingande risk att
villkoren i transaktionen ar fordelaktiga for den
narstdende och inte tar hansyn till bolagets andra
dgare och intressenter.

Denna risk har Tellusgruppen férutsett och avsett
att farhindra gencm att sakerstalla att samtliga lan
fran narstdende Idper mead ranta i nivd med,
och/eller i sin helhet med battre villker &n det som
Tellusgruppen erbjudits p& den finansiella
marknaden och anses saledes vara
marknadsmassiga.

| samband med férvarvet av Omniglot AB under
hasten 2022, erhall Tellusgruppen ett 1dn om 4,5
MSEK fran belagets huvudagare, Bijan Fahimi och
Narges Moshiri. Agarna lanade ut vtterligare 2,0
MSEK i augusti 2023, i samband med farvarvet av
Sprakservice24. Huvudigarna via moderbolaget,
Bina Holding AB, lanar ut vtterligare 11,8 MSEK,
QOvannarmnda 1an [&per med arsranta om 12 procent,

5. Nyetableringar

Tellusgruppen har som mal att vaxa genom foredry
samt nyetablering av skclor och farskolor. Koncer-
nens resultat paverkas generellt negativt av enheter
under nyetableringsfasen och dessa resultat be-
skrivs i rapporten. LAngden pa nyetableringsfasen
varierar beroende pa enhetens storlek. En mindre
férskola kan uppnd full etablering inom ett ar medan
en starre forskola eller skola kan ta ett antal ar att
uppnéd full etablering. Tellusgruppen definierar ny-
etableringsfasen enligt nedanstédende tabell:

Nyetableringsfas
Aatal utk ldningsplatser 7> ZCC 325 450
Aatal dr i nyetaklaringsfas Tar Zar Zar 4dar

6. Forvarv av rorelse

Den 1januari férvaryade TellusAcademy
Vikariepoolen AB verksamheten Vikariepoolen

Férvarvande bolag Fdrvarvat bolag

TellusAcedermy YVikarizpoo en

Tilltr&des-
datum

Z2GZ25 G101

Vikarigpoo en AR Coakra
Férvarvseffekt pa gjorda férviry Totalt
Aopeskill ng irklusive tranzsaktions 3050
kosthacer
Varav transafdionskostnader @)

Vecklict vards pa férvarvade netto GE
ti lgangar
Summa goodwill 3248
Férvarvade verkliga varden Totalt
Cwriga skalder 38
Férvarvade nettotillgangar -198
Férvarvens paverkan pa likvida medel Totalt
AGpeskill g irklusive 3 G50
tramsaktionskostnadser

AvitTningse~iss on 2 200
Paverkan pa likvida medel -250
Paverkan pa rérelseintékter och
resultat 2025 Totalt
In-akter 3755
_GITDA 43
Om bolagen ingatt fran och med

u - _g = Totalt
rékenskapens Ihgang

In-akter 3755
_GITDA 43

DA (BE)
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Nyckeltalsdefinitioner

Nyckeltal

Inz&kter

Definition

Totela irti<ena *4r Go aget oaserat pd Jtoildr agsintakter
statliga oidrag s& som "Mircre barrarupper” oot Hvrica
Atakter, Statl ga bicrag aveer Svriga stde oo kidrac,
relaterace Tl for oo grandskoleverksambezen, som
exarmnpelis statsbicrag for stat iga Aitiat v

Inzaktstillvax:

Tericdens atakter dividerat med faregderce periods irta<e
rm us et

sdsTerat cGrelzzresalzat C3IT

Sérelsaresdliat exkivsive am dre sestdrande ooster,

sdeterad CE T rmmarg e, %

sdsTesat cGrelsaerasdlzat i procert av o atdkter,

“BITDA

Sesultet Tore av oo nedsk wningan rantor cch skatt

sdeterad LB T2A

_GITDA exklusive dam*ire sestdrande ooster,

sdzzeqad LB T24 marginal, %

sdeTeqat CRITD A o-ccent av intakter,

“GITDA exkl semestes Bnes<l dar

_GBITDA exklusive poster Aanfdrl ge il farandring av
sarnesterldaeskulde, —Grands g oy semestes dnes<u der Far
stor kvactalevis resu tatodveskarn i Te lusgrippers
var<samhster medan den nar *arad landevis lizen effekt o8
he dreresultates. Lam*art rned kvartalsvis CRITDA cer detta
rnatt ndgot —er ratvisands oild av ver<samhstens

Uade iggande resl tat och kassatléden,

samtére sestdrande ooster

YWasent iga atakter eller <cstnader av ergangskara<tar,

sdeterat resulter/Z0IT med dtedfirds

coodw llavasrivningar,

Sesulta7/Z0I17 utan jamfcrelseszdrande poster med dterlagea
coodhwy llavs<rivningar, =&r att visa et réttv sande resL tat ater
tvirgands gooowil avaks vningar er gt K3

redoy sningsstandarden,

Setzoskuld

Santeodrandea s<u der med avdrag fér likvida rmedel cch
raatelbdrarce “ords Noar,

Settoskuld [/ Ldsterad CR TZ2A

Setzoskuld JJB “2r oericdzn) o v derat med justerat ZBITDA
fér den senaste 12 manaderspericden, Ztt —ecrstiskt matt pd
Fidr ~&rga &r det skulle tz mad nuvacandsg irtjianing (ZEITDAY
att beta e av bolagets skulde

Aatal barn ock elever

Aatal barn ock eleves azkewna i konacernans s«<clor och
fsrako or vid en given Zidpun< eller genamsaitt for 2n given
pericd.

Aatal utk ldningsplatser

Aatal ti ladngliga olatser enligt *&rakoleverksa~eternas
ti lez&md, Sedovizas som antal vid periodens slut
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