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Fjarde kvartalet 2021 Helaret 2021
o Intdkierna dkade med 46,8 procent till e Intdkterna dkade med 33,8 procent fill
74,8 MEEK (50,9}, Organisk tillvaxt uppgick till 262,5 MSEK (196,20,

10,1 procent medan 36,8 procent hanfars till
paricdens farvary.

e Antalet inskrivna kbarn och elever uppgick i
genomsnitt till 1727 (1 307 en &kning med

o Antalet inskrivna barn och elever uppgick | 321 procent, Antalet utbildningsplatser ékade
genomsnitt till 1999 (1 3383, en &kning med med 37,7 procent och uppgick till 2 675 vid
47,2 procent. paricdens slut,

o Rorelserasultatet fére avskrivningar (EBITCAS e Rorelseraesultatet fére avskrivningar (EBITDAS
uppgick till -3,9 MSEK (-3,8) med en marginal uppgick till 2,2 MSEK (11,4 med en marginal am
om -5,2 procent (-7,45. 0.8 procent (5,80,

e Pericdens resultat uppgick till -7.5 MEEK (-7.4 3. e Tidpunkten f&r farvarvet av Theducation AB pi-

« Nettoinvesteringar uppgick till 31 MSEK (9.6) verkar rasultatet negativt under innevarande &r

p& grund av IBnsamhetsméssiga sisongsvaria-

Paricdens investeringar hanférs framst till fér- _ :
tioner i skalans verksamhet.

varvet av Theducation ABL
e Paricdens kassafldde uppgick till 1,37 MSEK (-4,0) * Periodens resultat uppgick till -6.8 MSEK (4,0).
och likvida medel uppgick till 7,0 MSEK (8,8} vid e Nettoinvesteringar uprgick till 38,0 MSEK (21,00,

periodens slut. e Paricdens kassafléde uppgick till -1,8 MSEK (-1,63.

Intakter Barn och elever

Fjarde kvartalet Fjarde kvartalet

+46,8 % +47,2 %

Helaret Helaret

+33,8 % +32,1%

'Thedusat on AB & horaasiman tér Thea grucoskolor aoh e et helior dottarbelag 0 Telluaskelzn,
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Viasentliga hdndelser under aret

o | bdrjan av januari startades fdrskolan Robkinson i
Enkaping med 130 uthildningsplatser,

| april flyttade forskolan Vaxthuset fran tillfalliga
lokaler till nya permanenta lokaler, vilket innebar
en dkning fran 6C till 96 utbildningsplatsar.

| april noterades Tellusgruppen pa Nasdag First

MNeorth, villket tillférde bolaget 20 MSEK | kontant

emissionslilvid féra emissionskostnader.

o Under det tredje kvartalet genomfordes tva
mindre inkramsforvary av foréldra- och personal-
kooperativ. Forvarven innekbir 65 nya utbildnings-
platser inom férskola.

o | september farvarvade Tellusskolan 93,6 procant

av aktierna i Theducation AB, vilket innebéar tv3

nya grundskolor med cirka 470 elever, Efter yiter-

ligare aktiekdp | november dger Tellusskolan 98,6

procent av aktierna.

e Tellusskolan erhall tre nya skoltillstand. Till hast-
terminan 2022 leder detta till start av minst en ny
lagstadieskola. Den planeras i samma fastighet
som Tellusbarns befintliga térskola vilket erlbjuder
effektivare anvandning av vara lokaler,
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Vasentliga handelser efter rapport-
periodens utgang
e Theaskolan i Bramma erhdll forlangt bygglow,

o Kulturférskolan Smedby i Upplands-vasby med
100 utkzildningsplatser startar sin verksamhet |

januari,
Okt-dec Jan-dec

2021 2020 2021 2020¢

74 755 50532 262 467 126 21
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Yigarini ar 2022 med dnnu ett starkt tillvaxtdr ba-
korm oss. Sedan 2012 har Tellusgruppen vuxit med i
genomsnitt cirka 45 procent per ar. Att fortsatta till-
vaxttakien med samma proportioner kommer inte
att vara en 1&tt uppgift framgant, men vi har goda
skal att hoppas att tillvdxten kommer att &verstiga
vart mal pé 30 procent dven 2022,

Tillvaxten &r inget mal i sig utan ett medel att varna
om bolagets viktigaste intressenter. | och med var
haga tillvaxt far fler vardnadshavare majligheten att
ta del av var kvalitativa verksamhet inom skola, for-
skola och barnpassning.

Ett shabbvaxande bolag kan erbjuda battre kvalitet
genom flera och battre stédfunktioner, effaktivara
system och battre villkor och utvecklingsmajligheter
fér medarketare. Den ekonomiska stakiliteten &kar
da vi har flera ben att std pa. Lodnsamheten pd sikt
blir battre av bolagets vaxande synargieffektar vil-
ket gynnar véra investerare. Tillvaxt, kvalitet och
I[&nsamhet &r i langden varandras férutsattningar.

En kraftig tillvaxt har sina utmaningar. En tydlig
foretagskultur ar tuffare att etablera i ett bolag som
vaxer snablbt, inte minst genom farvary. Skalfor-
delarna riskerar att atas upp av en vaxande byra-
krati. Darfer ar arbetet med att integrera de farvar-
vade verksamheterna, som har praglat det fiarde
levartalet 2021, &ven ett tydligt fokus under 2022,

Cirka 60 procent av tillvaxten under 2021 har varit
forvarysrelaterad medan runt 40 procent har varit
organisk. Farvarvstillvaxten har huvudsakligen skett
i grundskolesegmentet vilket har varit ett uttryck
fésr var ambition att etablera och utveckla grundsko-
lan som en verksamhet inom Tellusgruppen. Den
organiska tillvaxten har gt rum inom karnpassning
och barnomsaorg.

Som framgar av verksamhetsbaskrivningen for
Telluskarn &r organisk tillvaxt i langden mer ekona-
miskt fordelaktig &n farvary, dven om férvary har

TE__USGRIESEN A3 (2300 /BOASLL I SKGMMUNIKE 202

SEDAN 2019 HAR TELLUSGRUPPEN VUXIT MED |
GENOMSNITT CIRKA 45 PROCENT PER AR

sina férdelar. Genom att starta vara férsta egna
grundskoleverksamheter breddar vi basen for vér
organiska tillvaxt. Nyetableringar som genomfardes
uhder de senaste tva ren passerar resultatmassigt
break-even samtidigt sem de genererar fortsatt till-
vaxt under de kommande tvd aren.

Denna utveckling ar gynnsam for vart andra finan-
siella mal, det vill saga IGnsamheten som under 2021
fatt sté tillbaka till f&rman fiér tillvaxtfokus.

OH-kostnaderna som steg infér Tellusgruppens
notering pa Nasdag First North i varas komimer i
relativa termer att minska stegvis da bolagens till-
vaxt ar hdgre an OH-kostnaderna framdwver,

Léansamheten har ocksa péverkats av en fortsatt
svag beldggningsgrad inom barnomsorgen i Stock-
holm &verlag, som bdrjade méarkas | cch med pan-
cemin. Vi ser nagra tecken till en vandning fér war
egen del, men det &r for tidigt att saga om det rér
sig om vanliga sasongeffekier eller om det &r en
robust dterhdmtning fran de senaste tva drens
svacka.

Far att férbattra l&nsamheten har vi lagt ett tydligt
IBnsamhetsfokus &ven i var forvarysstrategi. Wi ar i
férsta hand intresserade av stabila och 1&nsamma
bolag att forvarva, Den starka underldggande till-
vaxten ger oss méjlighat att vara mer selektiva i det
avseendet under 2022,

Coronapandemin har haft en fortsatt negativ effekt
p& verksamheten. Medarbetarna har k&mpat hart fér
att f& ihop verksamheten nér manga kollegor har
varit sjuka eller i karantan. Jag vill passa pé och rikta
ett stort tack till Tellusgruppens medarketare fér
fina insatser under dret som gatt, i den utmanande
situation som pandemin har skapat.

Bijan Fahimi
Yo Tellusgruppen



1 OKTOBER-31 DECEMBER 2021

Intdkter och resultat

Intakterna under pericden uppgick till 74,8 MSEK
(50,90, vilket &r en &kning med 46,8 procent jamfért
med motsvarande period féregaende ar. Den orga-
niska tillvaxten uppgick till 10,0 procent medan 36,8
procent hanférs till periodens farvary. Genomsnittet
inskrivna barn och elever uppgick till 1992 (1 3583,
vilket ar en dkning med 47,2 procent jamfart med
motsvarande period faregiende ar.

Rorelseresultatet fére avskrivningar uppgick till

-3,9 MSEK (-3,8), vilket motsvarar en marginal pa
-5,2 procent (-3,8). Resultatet ar vanligtvis relativt
lagre under det fiarde kvartalet pa grund av natur-
liga s&songsvariationer dar beldganingsgraden pa
férskolorna ar relativt 1&g och perscnalkostnaderna
relativt hdga (se sidan & f&r beskrivning av sdsongs-
variationer.

Resultatposter av engangskaraktér uppgick till
11 MSEK (-0,7) och avser kompensation fér

1 JANUARI-30 DECEMBER 2021

Intdkter och resultat

Intakterna uppgick till 262,5 MSEK (196,23, vilket ar
en dkning med 33,8 procent jamfart med motsva-
rande period faregéende ar. Tillvaxten om 15,0 pro-
cent hanftars till forvary genomférda under inne-
varande och faregdende &r medan arganisk tillvaxt
uppgick till 18,8 procent. Dan organiska tillvaxten
bestar framfor allt av nyetablerade farskolor. Ge-
nomsnittet inskrivna barn och elever uppgick till 1
727 (1307, vilket ar en &kning med 32,1 procent
jamfart med motsvarande period féregaende ar.

Rorelseresultatet fére avskrivningar uppgick till

2.2 MSEK (11,4), vilket motsvarar en marginal pé& 0,8
procent (5,80 Under perioden belastade enheter
under nyetableringsfas rorelseresultatet med

5,9 MSEK (4,3},

Tidpunkten f&r forvarvet av Theducation AB
pdverkar resultatet negativt under innevarande ar
pd grund av IBnsamhetsmaéassiga sdsongsvariationer
i skolans verksamhet. Detta beror huvudsakligen pd
bolagets utvecklinge av ferie- och
semesterléneskulder. Under ett normalt heldr har
Iheskulden begransad effekt pd resultatet (cirka -
0,1 MSEK), men under perioden september till
decaember paverkade fdrandringar i [dneskulder
resultatet med -1,1 MSEK.
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upphérande av hyresavtal samt
avvecklingskostnader fér forskolan Poseidon,

Investeringar

MNettocinvesteringar under perioden ugpaick till

31 MBEK (2.6 och ar till storsta delen hanférliga fill
férvarvat av Thaducation AB.

Kassafléde

Paricdens kassafléde uppgick till 1,37 MSEK (-4,00.
Kassafldde fran den ldpande verksamheten uppgick
till 9.3 MSEK (2,6}, d&r férandringar i rdrelsekagital
péverkade med 13,6 MSEK (8,7

Kassaflade fran investeringsverksamheaten uppgick
till -3,1 MSEK (-2,6) cch bestod av investeringar i
nya férskolor och inventarier,

Kassaflade fran finansieringsverksamheten uppgick
till -4,9 MSEK (3,72

Investeringar

Nettoinvesteringar under de férsta nic manaderna
uppgick till 38,0 MSEK (21,0} och ar till stdrsta del
hanforliga till férvarvet av Theducation AB.

Kassafléde och finansiell st3llning
Paricdens kassafléde uppgick till -1,8 MSEK (-1,63.

Kassafldde fran den [dpande verksamheten uppgick
till 9.3 MSEK (12,73, dar férandringar i rérelsekapital
péverkade med 8,4 MSEK (3,80,

Kassaflade fran investeringsverksamheten uppgick
till -38,0 MSEK (-21,00.

Kassaflaéde fran finansieringsverksamheten uppgick
till 26,2 MSEK (&,8).

Soliditeten uppgick till 17,0 procent (7.0} vid kvarta-
lets utgang. Totala tillgdnaar uppgick till 77,0 MSEK
(44,63,

Langfristiga rantebirande skulder uppgick till
24,8 MSEK (17,13 och avser utnyttjande av konto-
krediter om 0,0 MSEK (2.4, &vriga langfristiga
banklan om 19,2 MSEK (2,0} samt réntebarande
s3ljarreverser om 5,6 MSEK (5,73, Kortfristiga
rantebdrande skulder upprgick till &1 M5EK cch
avser kortfristig del av langfristig skuld.

)]



Wid drets utgdng hade koncernen 7,1 MSEK i likvida
medel och 16,0 MSEK | outnyttjade koentokraditer,

S3songseffekter

Tellusgruppens Idnsamhet péverkas av naturliga
sfdsongsvariationer. Inom grundskoleverksamheten
fésrdelas intadkterna jamnt dver aret. Personalkost-
naderna sjunker dock kraftigt under sommarmana-
derna da stora semesteruttag sker samtidigt som
dvriga kostnader ar relativt 13ga. Detta leder till be-
tydligt battre [&dnsamhet under det andra och fram-
for allt under det tredje kvartalet jamfért med &v-
riga kvartal,

Inom férskoleverksamheten har jamfaribara enheter
generellt sett lAgre intakier under det tredje och till
viss del fijarde kvartalet jAmfort med resterande del
av rakenskapsaret. Den framsta anledningen ar att
under hdsten lamnar en del barn férskolan for att
pabdria sin skolgdng och deras platser fylls succes-
sivt under faljande manader. Perschalkostnaderna
ar relativt 1aga under sommarmanaderna nar en stor
del av semesteruttagen gdrs, vilket i viss man kom-
panserar de ldgre intdkterna under det tredje kvar-
talet.

Tellusgruppen qor IGnejusteringar for sina med-
arbetare arligen, vilka i regel genomfdrs fran och
med september. Efter genomférd 1&nejustering dkar
parsonalkostnaderna utan att barn- och skolpeng
justeras i motsvarande man, vilket paverkar [&nsam-
heten. Barn- cch skolpengen justeras i stallet vid
arsskiftet villet leder till viss s&songsvariation |
l&nsamheten.
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°
.ll.

Tellusgruppen driver under dotterbolaget Tellus-

barn, 26 forskolor i Stockholms 18n och Uppsala 1an

och erbjuder cirka 1 800 utbildningsplatser. Tellus-

barn verkar i varierande socioekonomiska miljder
och fokuserar extra pa sprak, skapande och hilsa.

Utveckling fjdrde kvartalet
Genomsnittligt antal inskrivna barn ékade med
18,5 procent jAmfart med féregaende ar och upp-
aick till 1 110 (937, Okningen &r framst en foljd av
nystarter fran férra drets och férsta kvartalets ny-
etableringar.

Intakterna uppgick till 49,4 MSEK (38,13, en Okning
med 29,8 procent,

Rarelseresultatet fére avskrivningar uppgick till
-1,8 MSEK (3,23, med en marginal om -3,7 procent
(-8,4). Forluster i enheter under nyetableringsfas
har minskat ndgot under kvartalet men resultaten i
etablerade enheter har varit sdmre n normalt pé
grund av relativt aga beladggningsgrader.

Utveckling heldret 2021

Genomsnittligt antal inskrivna barn édkade med
19,2 procent jAmfart med féregaende ar och upp-
gick till 1150 (265), Okningen &r framst en féljd av
nystarter,

Intakterna uppgick till 194,0 MSEK (157,33, en akning
med 23,3 procent.,

Rorelseresultatet fére avskrivningar uppgick till
3,3 MSEK (2,7}, Den huvudsakliga anledningen till
det |agre resultatet ar de stora nyetableringar som
har gjorts under det senaste aret. Driftférluster
under nyetableringsfas belastade resultatet med
5,9 MSEK (4,3). Beldggningsgraden i etablerade
enheter wvar i gencmsnitt 7,5 procentenheter lagre
an under faregaende ar, vilket hade betydande
effekt pd resultatet.

Forvarv och organisk tillvaxt

Under 2012-2021 har Telluskarn startat sju férskole-
enheter. Uppstarten av dessa verksamheter har be-
lastat bolaget med ackumulerat cirka 12 MSEK |
driftférluster som kulminerade med 2021 ars effekt
pa IBnsamhaten pé cirka 8,1 M3SEK. Ar 2022 berék-
nas dessa enheter tillsammans kunna bidra med ett
pasitivt rorelseresultat netto.

Under 2021 bidrog dessa enheter med cirka

43 MSEK till Tellusgruppens intakter. Den l&ng-
siktiga effekten pa intékterna berdknas hamna pa
Sver 70 M5EK,
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FORSKOLA

Utvecklingen i de nystartade enheterna har sett
olika ut, men | genomshitt har det tagit 1,5 &r fér att
passera break-even. Detta & en nagot langre period
an det vi upplevt fran tidigare ar. Dock var enheter-
na som startades under 2019-2021 1 gencmsnitt
stérre &n de enheter vi startade under tidigare pe-
ricder i bolagets verksamhet,

Under det gdngna aret har Telluskarn farvarvat tvd
mindre enheter fran den ideella sektarn, Farskolorna
Ryttis och Lilla bl elefanten rmed sammanlagt 65
utbildningsplatser férvarvades under hésten 2021
och verksamheterna ar redan valintegrerade i
Telluskzarns organisation.

Genomgangen ovan innebar att investeringar i nva
enheter som férvantas generera cirka 70 MSEK har
genererat 12,2 MSEK i driftfdrluster under perioden
och 3,6 MSEK i direkta investeringar, totalt

15,8 MSEK. Nu har dessa nyetableringar i sin helhet
passerat break-even och vi beddrmer att vi nar en
langsiktig [onsamhet om cirka ett &r,

Om Telluskarn skulle nd en liknande tillvaxt som
beskrivs ovan, med en genomsnittlig EBITDA pa 6
procent skulle det innebéra en affar pd 22-25 MSEK.
En sé&dan affar skulle ha genererat vinst till bolaget
redan fran barjan. Dock skulle farvarvet belasta bo-
laget med réntekostnader och due diligence-kost-
nader, Det betyder att enhater som startas som
egna etalbleringar i snitt medfér cirka 6 MSEK lagre
kostnad.

Belaggningsgrad

Belaggningsgrad &r ett centralt matt i farskolornas
verksamhet, Det bergknas utifrédn antalet inskrivna
barn i relation till det antal utkildningsplatser som
fesrskolan har tillstand f&r. Det finns en sasongs-
mé&ssig variation dar antalet arn sjunker kraftigt i
slutet av sormmaren da de aldsta barnen lamnar for-
skolan for att bérja forskoleklass, De tomma platser-
na fylls pd med nya barn som skrivs in under hésten
och, framfor allt, under varen,

Under 2021 har Tellusbarn haft l[agre beldggnings-
grad an tidigare &r, framfér allt under hésten. Detta
ar ett fenomen som &ven andra aktdrer inom for-
skolebranschen uppvisar, vilket troligen har flera
orsaker; dels coronapandemin, dels demografiska
ferandringar,

| Tellusbarns nya enheter ser utvecklingen av be-
laggningsgraden battre ut 4n samma pericd fdrra
aret. Men i andra férskolor, framfor allt | de sédra
och centrala delarna av Stockholm, ser utvecklingen
nagot sdmre ut 4n samma period farra aret.
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Tellusskolan

Tellusskolan driver fyra Robinscnskolor | Enképing
samt hégstadieskoleorna Thea i Linképing och i
Bromma. Tellusskolans affarsidé ar att driva, starta
och férvarva grundskolor som méter mangfalden
av behov och preferenser bland vardnadshavare
och kommuner. Bolaget kombinerar en mangfald
av profiler med en sammanhdngande vision cch en
effektivare organisation.

Utveckling fjdrde kvartalet
Genomsnittligt antal elever uppgick till 889 (4213
under pericden, en &kning med 11,2 procent jamfart
med samma period féregdende ar. Intakterna upp-
gick till 25,7 MSEK (12,3}, vilket innebar en dkning
om 108,z procent. Tillvéxten ar till stérsta delen
hanforlig till forvarvet av Theducation AB.

Rarelseresultatet fére avskrivningar uppgick till
-1,8 MSEK (0,1 med en marginal om -&,8 procent
(0,93 Resultatet paverkades negativt vid byte av
IBnesystem da man upptackte ett fel i tidigare be-
raknade semesterléneskulder. Detta paverkade
paricdens resultat med cirka -0,8 MSEK.

Utveckling heldret 2021

Genomsnittligt antal elever uppgick till 577 (4123
under pericden, en &kning med 40,0 procent jam-
fert med samma pericd féregdende ar. Intakterna
uppgick till 65,9 MSEK (36,43, en akning om

211 procent dar den stora tillvaxten farklaras av att
Robkinsonskeolorna blev en del av koncernen i mars
2020 och férvarvet av Theducation AB.

Rorelseresultatet fére avskrivningar uppgick till
1,1 MSEK (3,8), med en marginal om 1,7 procent
(10,52,
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GRUNDSKOLA

Tidpunkten fér farvarvet av Theducation AB pd-
verkar resultatet negativt under innevarande ar pa
grund av l[&nsamhetsmassiga sascngsvariationar i
skolans verksamhet,

Tellusskolans stdrsta férvarv hittills
Med férvarvet av Theducation AB mer &n fdrdubls-
lades Tellusskolans utkildningsplatser. Under hésten
2021 erhdll vi dessutom tillstdnd for tre nya F-6-
skolor fran Skolinspektionen. Till hastterminen 2022
leder detta till start av minst en ny 1dgstadieskola.
Den planeras i samma fastighet som Tellusbarns be-
fintliga forskela vilket erbjuder effektivare anvand-
ning av vara lokaler,

Med dessa skolor blir grundskoleverksamheten till-
rackligt stor for att utveckla en gedigen plattform
fér utvecklingen av vart erbjudande inom segmen-
tet, Aven stad- och specialistfiunktioner kemmer att
kunna utvecklas och effektiviseras viterligare,

Farvarvet av Theducation AB ger ockséd en ny geo-
grafisk hemvist fér Tellusgruppen i occh med Thea
Linkaping i Ostergdtland,

Thea grundskeola ar ett av Tellusskolans tre varu-
marken; Thea, Tellusskolan och Robinson. De tre
varumarkena har alla sin egen sarart och far majlig-
het att utvecklas inom sitt eget varumarke,
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BARNPASSNING
Nanny “©%6

Nanny by Tellus startade 2017 och bedriver be-
manningsverksamhet med inriktning mot barn-
passning. Bolaget har cirka 100 barnvakter och
arbetar med barn i alla aldrar. Under 2020 starta-
des dven laxhjdlpsverksamheten Tellus Academy
inom dotterbolaget.

Utveckling fjdrde kvartalet

Under pericden uppgick antalet fakturerade timmar
till 4 474 (1 8743, en &kning med 139 procent jamfért
med samma peariod foregiende ar. Omsattningen
uppgick till 1,3 MSEK (0,32, en &kning med 1456,2
procent. Rarelseresultatet fére avskrivningar upp-
gick till &1 MSEK (-0, Utvecklingen under kvar-
talet var dverlag positiv men resultatet péverkas
nagot av farre fakturerade timmar under
julledigheterna.

Utveckling heldret 2021

Antalet fakturerade timmar uppgick till 15 03&

(8 696}, en dkning med 73 procent. Omséattningen
ugpgick till 4,3 MSEK (2,5}, en ¢kning med 70,4
procent, Rorelseresultatet fére avskrivningar uppe-
gick till 0,6 MSEK (0,0} med en marginal orm 14,9
procent (0,60,

Starkt kvartal

Utvecklingen for Nanny by Tellus fortsatter att vara
stark, Det interna tearnet har forstarkts med ytter-
ligare en tjanst, som kommer att fokusera framfor
allt pd nyrekrytering av barnvakter.

MNanny by Tellus har som en foljd av pandemin valt
att ldgga fokus pd barnpassning framfér [axhjale,
eftersom det sistnamnda segmentet har blivit hart
drabbat av coronapandemin.
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Tellusgruppen

Tellusgruppen &r en langsiktig dgare av valskotta
bolag inom sektorerna for utbildning och fér barn-
omsocrg. Koncernen dr for ndrvarande huvudman
for 26 forskolor, sex grundskolor och tillhanda-
haller dven barnpassning och laxhjalp. Tellus-
gruppen bildades 2012 som moderbolag fér Tellus-
barn (Tellusbarn grundades ar 2007) och som
plattform fér framtida expansion inom utbildnings-
och barncmsorgssektorn.

Finansiell utveckling

Maoderbolaget har inga [dpande intakter av betydel-
se. Rdrelseresultatet uppgick fér det fjarde kvartalet
till -0,5 MSEK (-0,2) och fér helaret till -3,2 MSEK
(-2.8). Det lagre resultatet jAmfart med féregéende
ar forklaras av kostnaderna for att vara ett noterat
bolag samt att moderbolaget har tagit dver vissa
lkostnader som tidigare legat pd dotterbolagen.

Likvida medel uppgick vid periodens slut till © MSEK
(1,1 Moderbolagets tillgadngar bestar till storsta de-
lern av andelar i koncernfdretag, Aktier i dotterbolag
uppgick vid periodens slut till 34,0 MSEK (34,00 och
eget kapital uppgick till 21,2 MSEK (5,4}

Effektiviseringar pa huvudkontoret
Arbetet med att integrera Tellusgruppens gemen-
samma stodfunktioner i en och samma organisation
har varit intensivt under dret. Malet ar att arbetet
ska vara slutfért under det forsta kvartalet 2022,

Malsattningen ar att huvudkontorets kostnader pé
sikt ska minska i relativa termer eftersom huvud-
kantoret ska véxa langsammare an sjalva verksam-
heterna.
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Agare och aktieinformation

Tellusgruppen AB (pulzly &r ett publikt aktiekbolag
som ar noterat pd Nasdag First North Growth
Market sedan 2021-04-28.

Yid periodens utgang uppgick antalet alktier till
12 532 100,

| tabellen nadan framgér bolagets aktiefdrdelning
per 2021-12-31.

Aisfcare

Aktiekapital, % Rostratt, % Totalt antal aktier

“arges Moshiri ock 3 jan Fal i gencrn 2 aa 12lding AR, 726 72.6% 5470 000
5556582 5257

“Margo d Fond<ommission AR 7.8% 7.8% 876G 287
Main | lH<ebeg 4,79 4,79 516 OS50
“ordre? Pans onsfdrsske agar A3 4% 470 51Z 825
Gertard Dal 1.3% 1.3% 163 23
Owrica 7.1% 7.1% 290 553
Tetalt 100% 100% 12 532100

Genomsnittligt antal utestdende aktier fére utspadning uppgick till 10 ©32 100 (10 000 000) och 12 532 100

(10 032 100) efter utspadning.

Medarbetare

Under pericden var medelantalet anstallda 401
(344), varav 338 kvinnor (323) och 43 méan (213 vid
paricdens slut var antalet anstallda i koncernen 417
(379).

Tellusgruppen [Amnar inga prognoser,
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Forslag till vinstdisposition
Styrelsen avser att foresld far arsstamman att ingen
utdelning ska ske for aret,
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Denna rapport har inte granskats av bolagets revisorer.

Stockholm den 28 februar 2022

Far styrelsen i Tellusgruppen AB

For ytterligare information kontakta:
Bijan Fahimi, vd

Anna Lassen, kemmunikaticnschef

Kommande rapporteringstillfdllen:
Arsredovisning 2021

Delarsrapport for forsta kvartalet 2022
Arsstdmma

Delarsrappaort for andra kvartalet 2022
Delarsrapport for tredje kvartalet 2022

Certified Adviser

Bijan Fahimi

Verkstallande direktér

070-716 74 53
Q70-417 37 33

5 maj 2022
30 maj 2022

7 juni 2022

30 augusti 2022
30 november 2022

Bolagets Certified Adviser & Mangeld Fondkammission AB som nas pa telefonnurmmer 08-5030 1530

och péd e-post, cammangold.se.
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Okt-dec Jan-dec
TSEK 2021 2020 2021 2020
Rérelsens intdkter
Setzoomsditiirg 50 455 48 G510 244 526 187 "08
Cvriga rorelseintakter 5257 2323 17 241 9708
Intdkter 74 755 50 934 262 467 196 214
Rérelsens kostnader
Sdveros oo tamdcerhater S158 2 235 7 875 0720
Dwriga extena kostnadar 22 006 % 765 G5 271 45 33
Perscralkostneder 21 4587 2 554 7E 28 317
AvsLrivningar och nece<rivningar %105 D53 7 4535 2 REG
Rérelseresultat -6 389 -4 838 -5 2486 7 561
= nanzizlla kestrade- "2 707 Q45 aso
Resultat efter finansiella poster -7 109 -5 546 -6 191 6 811
3okslutse spasiticnar e 249 249 ass
=esuUltar fore skat: 7108 > 795 £ 440 5 &5
Skatt 254 G 3564 G
Periodens resultat -7 473 -7 400 -6 804 4009
Periodens resultat hénforligt till:
Moderbolagets aktieagare 7455 7400 6 730 4 CCS
Inreray Jdter besta~——arce inflytands ] e 74 e}
3claget har irca transakticrer at? recovisd i
it toa resultat. Pericdens totelresy tat
stamrner Gverers ~eac pericdens resultat,
Resultat per aktie, kronor
=esuUltat per aktie “2re utsoddr g 0.50 072 057 A0
=esultar e aktie efter Ltspadning afste) 0.7 0,54 (o F:Nn]
Antal aktier fore Lispadning 12 532 100 10 000 000 10 032700 10000 000
Aatel aktier efter uzzpadairg 12 S22 100 10 022 00 12 532 120 10 022 00
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TSEK 2021-12-31 2020-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immiateriella ar dggr agstil gdrgar 37 450 12 267
“Materiella ar aggr gstil gérgar £ Z3S 4 807
=crdringas hos <cncerrfiéretan C Z
Cwriga firans e la anlagoningstillgingar 1450 0 2832
Summa anldggningstillgdngar 57 289 26 756
Omsittningstillgangar

AUndracringar [S33) S
Swriga kortts stiga fordringar 12 002 2402
=crdringar hos <oncerrféretag C Z
_ikvica medea 7065 2832
Surmrma o~ satiningstillgangar 12 £52 17 82C
SUMMA TILLGANGAR 76 981 44 606
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Totalt eget kapital 13 076 316
Varav innehay dtan bestdmmande infiviande 7o 8]
Langfristiga skulder

_&rgfrist ga skulcer till kreg t astizus 12176 1417
Owrica 137afrisTiga skulder ERTEY 5722
Summa langfristiga skulder 29 12 17 200
Kortfristiga skulder

Skalder tl kreditinstitat &6 4
_averartérsskdlder 10 262 4 507
Skaldear tll koncerafdrelag C 7260
Cwvrica kortfs stigs s<u der 18 415 NnN77G
Summa kortfristiga skulder 34 792 24 250
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 76 981 44 606
TE__USGRIESEN A3 (2300 /BOASLL I SKGMMUNIKE 202 16 (32)



Okt-dec Jan-dec
TSEK 2021 2020 2021 2020
Ingdende eget <aoital 2C 435 10 242 Ire 67
“ericdens resu tat 7473 7400 & 8C4 4 CCB
AD00rieiss on © ZEG G 259
Syemission o) Z 20 CCC G
Ziss onskostrader 60 C 5450 G
Mircrizetsiniressen 375 G 128 o
Zffekt av retroakt v ti Empning® 1074 5 G 5
Utgéende eget kapital 13 076 3116 13 076 3116

| Evvaryeana yaen far heducation A3 usterades efter att rappo-ter “Or de: tredje kvetelet puoicerades. Detta Cill “&ld av Lppbokning av

LEaskiLzen sketteforerar mead retraz <ty Zil Ampning,

Okt-dec Jan-dec
TSEK 2021 2020 2021 2020
Lassaflade f-an den l&pande verksambeten 5255 2 580 5 287 12 GEB
Aassaflade f-8n investaeringsver<samhstean 21 9512 57 989 27042
Laszsaflade fean “inarsies hasverksa~eter 4 358 3078 26 926 5 832
Periodens kassafléde 1286 -3 956 -1766 -1552
_ikvica meds v d oericdens kérjan 5 780 12 789 QRI2 10 282
Likvida medel vid pericdens slut 7 066 8 832 7 066 8 832
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Okt-dec Jan-dec
TSEK 2021 2020 2021 2020
Rérelsens intékter
Settoomsattiirg G G 125 G
Cvriga rorelseintakter o} o} 3 o}
Intdkter o o] 128 o]
Rérelsens kostnader
Saveros oo fondcerhieter < G o
Cvriga extena kostnader 441 250 575 2262
“arsoralkostrizder g Z 587 G
Avscrivningar p& materiel 2 il gdrgarn C C C C
Rérelseresultat -501 -890 -3 336 -2 582
= aansiela irtd<ce % G G G
= qansizlla kostrader % G61G 367 G1C
Resultat efter finansiella poster -501 -1 500 -2 703 -Z2172
3okslutse spasiticnar 2 875 3172 2 575 3172
Resultat fére skatt 2474 1672 -728 o
Skeatt % G G G
Periodens resultat *) 2474 1672 -728
"y Periodens resultat dverensstdmmer med periodens totalresultat
varfor ingen separat rapeort dver totalresultat 1&mnas.
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TSEK 2021-12-31 2020-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Andelar i koncerntdretag 3£ 006 KEagolel
Summa anlédggningstillgangar 34 006 34 006
O sattningstillgingar

Swriga kortts stiga fordringar 223 4
—crdringar hos <cncerrféretag S20 C
_ikvica mede 9 1135
Summa omséattningstillgangar 851 1138
SUMMA TILLGANGAR 34 857 35145
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Totalt eget kapital 21197 5 361
Langfristiga skulder

_érgfrist gz skulcer till koacern®aratag C o
Cwriga l&gfristiga skulde- C 5727
Summa langfristiga skulder 0 5 727
Kortfristiga skulder

_averartérsskdlder i 525
Skualder tll konceraforelag 12 613 23 518
Owrica kortfs stigs s<u der 10 10
Summa kortfristiga skulder 12 660 24 058
SUMMA EGET KAPITAL ©CH SKULCER 34 857 35145
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Okt-dec Jan-dec
TSEK 2021 2020 2021 2020¢
Ingdende egset <anital 18 782 32420 5 361 5082
“ericdens resy tat 2474 1672 728 G
A000re ™5 on © 289 G 29
SYemission o} Z 20 CCC G
Z~iss onskostrader &0 Z Z 438 G
Utgaende eget kapital 21187 1842 21187 5 361

1. Redovisnhingsprinciper
Delarsrapporten och koncernredovisningen har
upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen och

2. Intdktsfordelning

Bokféringsnamndens allménna rad BFNAR 2012:1.

K3 har tillAmpats vid upprattandet av denna
finansiella rapport,

Okt-dec Jan-dec

TSEK 2021 2020 2021 2020
Intdkter

=6rako evar<samhet 48 2818 I8 065 123 287 157 231
Sk verksembes 25 635 2z 53 253 35 Ie8
Sarryver<samhst 1247 547 4 282 Z 513
Acrcemjustering, moderbclag aC0 &72

Summa intdkter 74 630 50 234 262 467 186 215
EBITDA

—trako ever<samhet 538 2 2G0 I 288 2 6ES
Sko verksembes T 751 105 1033 3 806
“arnyvear<samhset a3 22 G327 15
Acrcemjustering, moderbolag 250 G232 2 787 2004
EBITDA, koncern -3 885 -779 2208 14 417
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3. Narstdendetransaktioner

Faretaget definiarar koncern- och intressebolag
samt ledande befattningshavare, styrelseledamdter
och nara familjermedlemmar till dessa personer som
narstdende. Utdver ordinarie utbetalningar avseen-
de I5n och andra ersattningar till narstdende har
Tellusgruppen aterbetalat saljarrevers och upplupen
ranta som uppestod till faljd av Tellusgruppens fér-
vary av Samand AB fran Bina Holding AB.

Styrelseordféranden har genom sitt bolag Olander
& GUr fakturerat Tellusgruppen 183 500 SEK
exklusive moms under aret. Betalningen rér dels
arbete som utfdrts innan han tilltrédde sin post som
styrelseordférande, dels arbete som han utfort
utanfér sin roll som styrelseordférande.

Samtliga narstdendetransaktioner bedéms vara
marknadsmassiga.

4. Nyetableringar

Tellusgruppen har som mal att vaxa genom foredry
samt nyetablering av skclor och farskolor. Koncer-
nens resultat paverkas generellt negativt av enheter
under nyetableringsfasen och dessa resultat be-
skrivs i rapporten. LAngden pa nyetableringsfasen
varierar beroende pd enhetens storlelk. En mindre
férskola kan uppna full etablering inom ett ar medan
en starre forskola eller skola kan ta ett antal ar att
upphéd full etaklering, Tellusgrupreen definierar
nyetableringsfasen enligt nedanstiende tabell:

Nyetableringsfas
Aatal uth ldningsplatser 7> ZCC 325 450
Aatel dr i nyetakleringsfas Tar Zar Zar 4 &
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5. Férvarv av rorelse

Den | september forvdrvade Tellusskolan AB 93,6
procent av aktierna i Theducaticon AB och
yiterligare 5 procent | november, Vid periodens
utgang agde Tellusskolan AB 98,6 procent av
aktierna i Theducation AB.

Tilltrédes-
datum

G208 0

Férvarvande bolag Fdrvarvat bolag

Tellussko er AG Treducatior AG

Farvarvsanalysen ar prelimindr i ett ar fran och med
férvarysdatum,

Férvarvseffekt pa gjorda férviry Totalt
Acpeskill ng irklusive tranzaktions 32 838
kastracer

Avcdr tranza<ticnskostacer 04
YVecklict vards pa férvarvads netto |ptatal
ti lgdngar

Mircrizetsarcelar 125
Summa goodwill 25 5§45
Férvarvade verkliga varden Totalt
Anlaggnirgst llganaar & 083
Crsatzningstillgangar 5 782
_ikvica mede 3872
Cwriga skalder £ 150
Férvarvade nettotillgangar 5 588
Férvarvens paverkan pa likvida medel Totalt
AGpeskill g irklusive 3Z 838
tramzaktionskostnader

_ikvica mede | foovanvade bolag I 872
Upptagne ldan 16 £00
AGpeskill ng som irte reg erats 5927
Paverkan pa likvida medel -2 428
Paverkan pa rérelseintikter och
Totalt

resultat 2021

In-akter 15 724
_GITDA 02
Om bolagen ingatt fran och med

. < _g = Totalt
rékenskapens Ihgang

Inzakter 5 206
_GITDA 4168

Inga immateriella tillgangar har identifierats separat
skiljt fran goodwill. Den goodwill som uppstar gen-
om férvaryet &r hanférlig till framtida intjanings-
ferméaga. Ingen del av under pericden farvarvad
goadwill &r skatteméassigt avdragsagill.
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